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BAB 6 

KESIMPULAN 

 

6.1 Simpulan Penelitian 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji peran dari modal 

intelektual pada proses penciptaan nilai perusahaan dalam perspektif manajemen 

keuangan yaitu keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen 

dengan menggunakan three stage least square (3SLS). Kesimpulan yang dapat 

diambil untuk menjawab masalah penelitian adalah sebagai berikut : 

1. Hasil pengujian menunjukkan bahwa efek negatif keputusan investasi 

mengalami reduksi setelah adanya pengaruh modal intelektual. Hal 

tersebut menunjukkan bahwa modal intelektual mereduksi konflik 

keagenan yang terjadi dalam pengambilan keputusan investasi. 

2. Hasil pengujian menunjukkan bahwa efek negatif keputusan pendanaan 

mengalami reduksi setelah adanya pengaruh modal intelektual. Hal 

tersebut menunjukkan bahwa modal intelektual mereduksi konflik 

keagenan yang terjadi dalam pengambilan keputusan pendanaan. 

3. Hasil pengujian menunjukkan bahwa efek negatif kebijakan dividen 

mengalami reduksi setelah adanya pengaruh modal intelektual. Hal 

tersebut menunjukkan bahwa modal intelektual mereduksi konflik 

keagenan yang terjadi dalam pengambilan kebijakan dividen. 
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6.2 Keterbatasan Penelitian 

 Keterbatasan pada penelitian ini adalah Penelitian ini hanya menggunakan 

satu proksi untuk setiap variabel-variabel penelitian yaitu VAIC™ untuk modal 

intelektual, gross capital investment untuk keputusan investasi, interest bearing 

debt untuk keputusan pendanaan, dividend yield untuk kebijakan dividen, dan 

market capitalization untuk nilai perusahaan. Penelitian lebih lanjut dengan 

menggunakan proksi yang lain dalam pengukuran diperlukan untuk lebih 

menjelaskan pengaruh modal intelektual pada konflik keagenan dan untuk 

menghindari adanya kesalahan pengukuran. 

 

6.3 Saran Penelitian Lanjutan 

Saran untuk penelitian berikutnya berkaitan dengan pengelompokkan 

perusahaan, proksi dan pengaruh modal intelektual adalah sebagai berikut : 

1. Penelitian berikutnya dapat mengelompokkan perusahaan menjadi 

beberapa kelompok seperti overinvestment dan underinvestment atau 

berdasarkan kepemilikan perusahaan yaitu kepemilikan keluarga, 

pemerintah, dan kepemilikan institusi. Hal tersebut untuk mengetahui 

pengaruh modal intelektual pada proses penciptaan nilai dengan berbagai 

kondisi dan kepemilikan perusahaan. 

2. Penelitian berikutnya dapat melihat modal intelektual dengan elemen-

elemennya secara terpisah yaitu human capital dan structural capital. 

3. Penelitian berikutnya dapat melihat interaksi dari keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. Hal tersebut untuk 
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mengetahui pengaruh modal intelektual terhadap nilai perusahaan melalui 

interaksi dari ketiga keputusan tersebut. 

4. Penelitian berikutnya dapat melihat pengaruh keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

dengan hubungan non linier yaitu kuadratik dan kubik. 

5. Penelitian ini dalam mengukur modal intelektualnya menggunakan 

VAIC™. Penelitian berikutnya disarankan untuk menggunakan proksi 

yang lain dalam mengukur modal intelektual. 

6. Penelitian berikutnya dapat menambahkan tata kelola perusahaan dan 

manajemen risiko untuk melihat pengaruh modal intelektual terhadap 

proses penciptaan nilai dalam perspektif manajemen keuangan yang lain. 

7. Penelitian berikutnya dapat menggunakan sampel selain perusahaan 

manufaktur untuk melihat peran modal intelektual pada bidang bisnis yang 

lain. 

 

6.3 Implikasi Penelitian 

 Implikasi penelitian berdasarkan penelitian yang sudah dilakukan adalah 

sebagai berikut : 

1. Implikasi terhadap teori keagenan 

Hasil penelitian ini memberikan implikasi pada pengembangan teori 

keagenan. Penelitian ini melihat peran modal intelektual yang merupakan 

agent pada hubungan keagenan dalam mereduksi konflik keagenan pada 

pengambilan keputusan utama keuangan yaitu keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. 
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2. Implikasi terhadap kebijakan perusahaan 

Hasil penelitian ini memberikan implikasi pada kebijakan perusahaan 

berupa pentingnya bagi perusahaan untuk mengembangkan modal 

intelektual dalam menghadapi persaingan yang semakin ketat dan 

menciptakan nilai perusahaan, hal tersebut disebabkan karena dengan 

perusahaan memiliki modal intelektual yang lebih baik mampu mengambil 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen yang 

meningkatkan nilai perusahaan. 

3. Implikasi terhadap investor 

Hasil penelitian ini memberikan implikasi pada investor berupa 

pentingnya untuk melihat faktor modal intelektual dalam melakukan 

investasi ataupun meminjamkan dana pada perusahaan. Hal tersebut 

disebabkan karena modal intelektual merupakan hal yang sangat penting 

bagi perusahaan yang dapat menciptakan nilai perusahaan pada 

pengambilan keputusan utama keuangan yaitu keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. 

4. Implikasi terhadap pemerintah 

Hasil penelitian ini memberikan implikasi pada pemerintah berupa 

perlunya dikaji peraturan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia untuk menampilkan mengenai modal intelektual pada 

Indonesian capital market directory (ICMD) dan laporan tahunan 

perusahaan. Hal tersebut disebabkan karena modal intelektual merupakan 

aset perusahaan yang dapat menciptakan nilai perusahaan melalui 

pengambilan keputusan utama keuangan. 
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