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BAB 5 

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan maka 

dapat diambil kesimpulan bahwa fenomena underreaction terjadi di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2014. Dengan terjadinya fenomena underreaction maka 

investor dapat menerapkan strategi momentum dibandingkan strategi kontrarian 

yang secara teoritis menghasilkan pertimbangan resiko yang perlu dicermati bagi 

investor dalam melakukan investasi. Dengan demikian, hal ini menunjukkan 

bahwa pasar modal Indonesia merupakan pasar modal yang efisien. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, ada beberapa keterbatasan 

dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1) Sampel yang dijadikan obyek penelitian hanya 12 Indeks Pasar yaitu IHSG, 

LQ45, IDX30, Jakarta Islamic Indeks, Kompas100, Bisnis27, PEFINDO27, 

SRI-KEHATI, ISSI, InfoBank15, Sminfra18, MNC36 sehingga tidak dapat 

mencakup semua hasil temuan untuk seluruh indeks pasar. 

2) Penelitian ini hanya menggunakan metode Lasfer et al. (2003) dalam 

menentukan positif shocks dan negatif shocks. 

3) Periode penelitian relatif pendek yaitu hanya menggunakan data harian 

tahun 2014. 

5.3 Saran 

Berdasarkan keterbatasan penelitian, maka saran yang dapat diberikan 

bagi perusahaan dan investor sebagai berikut: 

1) Bagi perusahaan, penelitian ini dapat dijadikan tolak ukur untuk 

mengetahui perilaku investor dalam berinvestasi di pasar modal. 

2) Bagi investor, penelitian ini sebaiknya dijadikan bahan pertimbangan untuk 

mengambil keputusan investasi di pasar modal pada tahun berikutnya. 
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