
  

 

BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan  

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, dan aktivitas terhadap struktur modal perusahaan di sektor properties 

dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode tahun 

2020-2022. Melalui analisis dan penelitian yang telah dilakukan, dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Equity (ROE) berpengaruh 

signifikan negatif terhadap struktur modal perusahaan sektor properties dan 

real estate yang terdaftar di BEI tahun 2020- 2022. Profitabilitas  berpengaruh 

negatif terhadap struktur modal diduga karena peningkatan ROE pada tahun 

2021 dan 2022 sehingga perusahaan memiliki jumlah sumber pendanaan 

internal yang cukup untuk mendanai kebutuhan investasi atau kegiatan 

operasional. Hasil penelitian ini sesuai dengan Pecking Order Theory yang 

menyatakan bahwa perusahaan lebih memilih pendanaan internal 

dibandingkan eksternal, karena pengembalian yang tinggi atas investasi sudah 

memadai untuk membiayai sebagian besar kebutuhan pendanaan.. 

b. Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh negatif 

terhadap struktur modal perusahaan sektor properties dan real estate yang 

terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Likuiditas berpengaruh negatif terhadap 

struktur modal diduga karena data perhitungan CR yang meningkat di tahun 

2021 dan 2022, dibandingkan tahun 2020, hal ini  berarti bahwa perusahaan 

mampu melunasi kewajiban jangka pendeknya, sehingga dapat menurunkan 

tingkat utang pada perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai dengan Pecking 

Order Theory, perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas yang tinggi berarti 

memiliki dana internal yang banyak, sehingga perusahaan tidak memerlukan 

pendanaan eksternal yang berasal dari utang, dana internal yang dimiliki 

cenderung digunakan untuk menjalankan aktivitas perusahaan dibandingkan 

menggunakan utang dari kreditur. 
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c. Aktivitas yang diproksikan dengan Total Asset Turn Over (TATO) tidak 

berpengaruh terhadap perusahaan sektor properties dan real estate yang 

terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Tidak berpengaruhnya TATO terhadap 

struktur modal pada penelitian ini diduga karena data perhitungan TATO 

tahun 2020-2022 yang mengalami peningkatan, sedangkan data DER dari 

tahun 2020-2022  mengalami fluktuatif, sehingga TATO tidak dapat dijadikan 

dasar dalam menentukan tinggi rendahnya struktur modal perusahaan 

properties dan real estate. Hasil penelitian ini bertentangan dengan Pecking 

Order Theory yang menerangkan bahwa perusahaan dapat menyimpan 

cadangan kas sebagai langkah untuk menghindari pendanaan dari luar. 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Variabel ROE,CR dan TATO dalam penelitian ini memiliki nilai R Square 

yang kecil yaitu 13,9%. Artinya 86,1% variasi struktur modal dipengaruhi 

oleh faktor-faktor diluar penelitian. Sedangkan menurut Hanafi (2016:320) 

prediksi faktor-faktor berpengaruh pada struktur modal antara lain, risiko 

bisnis, ukuran perusahaan,  Non-Debt Tax Shield,  dan Tangibility. 

5.3 Saran 

a. Saran Akademis 

Penelitian berikutnya diharapkan mempertimbangkan penggunaan variabel 

independen lain yang dapat berpengaruh pada struktur modal, seperti risiko 

bisnis, ukuran perusahaan, dan  Non-Debt Tax Shield, Tangibility. 

b. Saran Praktis 

Bagi manajemen, penelitian dapat memberikan kontribusi sebagai referensi 

dalam pengambilan keputusan pendanaan yang optimal, baik melalui 

penggunaan dana internal maupun eksternal. Oleh karena itu, perusahaan 

disarankan untuk memperhatikan dengan cermat faktor-faktor yang diduga 

memiliki dampak terhadap struktur modal, sehingga manajemen keuangan 

dapat mengoptimalkan kebijakan struktur modal perusahaan. 
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