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BAB 6 

PENUTUP 

 

6.1 Simpulan 

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui hubungan simultan antara 

managerial ownership, risk, debt policy dan dividend policy dengan sampel 

sebanyak 75 dari perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2004-2009. Berdasarkan analisis dan pembahasan pada bab sebelumnya diperoleh 

simpulan sebagai berikut: 

1. Kepemilikan Manajerial (Managerial Ownership) 

a. Risiko tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kepemilikan 

manajerial perusahaan selama periode 2004-2009. 

b. Kebijakan hutang memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kepemilikan 

manajerial perusahaan selama periode 2004-2009. 

c. Kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

kepemilikan manajerial perusahaan selama periode 2004-2009. 

 

2. Risiko (Risk) 

a. Kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

risiko perusahaan selama periode 2004-2009. 

b. Kebijakan hutang memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap 

risiko perusahaan selama periode 2004-2009. 
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c. Kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap risiko 

perusahaan selama periode 2004-2009. 

 

3. Kebijakan Hutang (Debt Policy) 

a. Kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

kebijakan hutang perusahaan selama periode 2004-2009. 

b. Risiko memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan kebijakan 

hutang perusahaan selama periode 2004-2009. 

c. Kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

kebijakan hutang perusahaan selama periode 2004-2009. 

 

4. Kebijakan Dividen (Dividend Policy) 

a. Kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

kebijakan dividen perusahaan selama periode 2004-2009. 

b. Risiko tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan dividen 

perusahaan selama periode 2004-2009. 

c. Kebijakan hutang tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan 

dividen perusahaan selama periode 2004-2009. 

 

6.2 Saran 

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis hubungan 

simultan antara managerial ownership, risk, debt policy dan dividend policy 

dalam perspektif teori keagenan. Hasil dari penelitian ini menyarankan kepada 
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pemilik perusahaan dan manajemen perusahaan agar dapat memperhatikan 

hubungan antara kebijakan hutang terhadap kepemilikan manajerial, kebijakan 

hutang terhadap tingkat risiko dan pengaruh risiko terhadap kebijakan hutang 

suatu perusahaan. Tingginya penggunaan hutang yang tinggi dapat meningkatkan 

kepemilikan manajerial. Keadaan ini menunjukkan bahwa dengan hutang yang 

tinggi dapat meningkatkan risiko perusahaan, sehingga para manajer meminta 

kompensasi yang tinggi dalam bentuk dividen. Dividen yang tinggi tentunya akan 

mendorong manajer untuk meningkatkan kepemilikannya pada perusahaan. 

 Persamaan keempat pada penelitian ini yaitu persamaan dividen dapat 

dikatakan tidak tepat (fit). Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya memperhatikan 

homogeneus dari karakteristik dari perusahaan sampel yang digunakan. 

Karakteristik perusahaan sampel yang digunakan dalam penelitian 

mengindikasikan variabilitas yang terlalu banyak sehingga dapat modal suatu 

persamaan tidak tepat. 
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