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ABSTRAK

Pengujian Konsistensi Metode Sharpe, Treynor, dan Jensen dengan
Menggunakan Capital Asset Pricing Model untuk Menilai Kinerja

Portofolio Saham LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2005-2007
Frengky Chugianto

Penelitian ini bertujuan untuk menguji konsistensi metode Sharpe,
Treynor, dan Jensen dalam menilai kinerja portofolio saham LQ45 yang
dibentuk dengan menggunakan CAPM. Sampel yang digunakan adalah
saham-saham LQ45 yang terdaftar pada tiap periode pengamatannya selama
tahun 2005 sampai dengan tahun 2007. Sedangkan data-data yang
digunakan dalam penelitian ini meliputi data harga saham harian, IHSG
harian, dan tingkat suku bunga SBI sebagai proksi dari return bebas risiko.

Dalam membentuk portofolio saham, saham-saham tersebut dinilai
dengan menggunakan CAPM. Saham-saham yang menunjukkan nilai
expected return positif pada tiap tahunnya akan diikutsertakan dalam
pembentukan portofolio, sedangkan saham-saham dengan nilai expected
return yang negatif tidak akan diikutsertakan. Tiap tahun portofolio yang
dibentuk sebanyak 10 buah portofolio dan tiap portofolio terdiri dari 10
saham. Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan salah satu alat uji
yang terdapat dalam program SPSS, yaitu Kendall’s Coefficient of
Concordance (W). Hasil penelitian yang diperoleh menunjukkan bahwa
metode Sharpe, Treynor, dan Jensen tidak konsisten dalam menilai kinerja
portofolio saham LQ45.

Keyword: Konsistensi, Kinerja Portofolio Saham, CAPM.
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ABSTRACT

Consistency Test of Sharpe, Treynor, dan Jensen Method Using Capital
Asset Pricing Model for Assessing Performance of LQ45 Stocks Portfolio

in Indonesia Stock Exchange Period 2005-2007
Frengky Chugianto

This study aims to test the consistency of Sharpe, Treynor, and
Jensen method in assessing the performance of LQ45 stock portfolios that is
formed using CAPM. The sample used is LQ45 stocks listed in each period
of observation during the years 2005 to 2007. While the data used in this
study include the daily stock price data, daily Jakarta Composite Index
(JCI), and the SBI interest rates as a proxy of the risk-free return during the
years 2005 to 2007.

In forming stock portfolios, the stocks are valued by using the
CAPM. Stocks that show a positive value on expected return in each year
will be included in the portfolio formation, while the stocks with a negative
value on expected return will not be included. Each year, the portfolios are
set up as many as 10 portfolios and each portfolio consists of 10 stocks.
This test is done by using one of the SPSS program, namely Kendall's
Coefficient of Concordance (W). Result of this test show Sharpe, Treynor,
and Jensen method is not consistent in assessing the performance of stock
portfolios.

Keyword: Consistency, Portfolio Performance, CAPM.
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