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51 Simpulan

Penelitian pada perusahaan manufaktur periode 2017-2019 menunjukan
bahwa financial distress cenderung tidak berpengaruh terhadap keputusan hedging.
Nilai rata-rata perusahaan menunjukan bahwa perusahaan manufaktur tidak
mengalami financial distress. Hal ini dibuktikan dengan sedikitnya perusahaan
yang melakukan hedging, sebanyak 35 perusahaan melakukan hedging. dan 81
perusahaan tidak melakukan hedging.

Penelitian pada perusahaan manufaktur periode 2017-2019 menunjukan

bahwa growth opportunity cenderung tidak berpengaruh terhadap keputusan
hedging. Rata-rata perusahaan menunjukan memiliki growth opportunity yang
tinggi namun memiliki masalah underinvestment cost. Perusahaan dapat mengatasi
masalah underinvestment cost akibat growth opportunity yang tinggi. Hal ini
dibuktikan dengan jumlah perusahaan yang tidak melakukan hedging sebanyak 81
perusahaan, sedangkan perusahaan yang melakukan hedging sebanyak 35
perusahaan.
Penelitian pada perusahaan manufaktur periode 2017-2019 menunjukan bahwa
leverage cenderung tidak berpengaruh terhadap keputusan hedging. Besar kecilnya
leverage tidak berpengaruh terhadap keputusan hedging dikarenakan perusahaan
memperoleh pendanaan dari pihak eksternal yang berasal dari dalam negeri.
Perusahaan tidak menghadapi risiko perubahan nilai tukar mata uang karena dana
yang didapatkan menggunakan mata uang yang sama sehingga perusahaan tidak
melakukan keputusan hedging.

Penelitian pada perusahaan manufaktur periode 2017-2019 menunjukan
bahwa kepemilikan manajerial cenderung berpengaruh negatif terhadap keputusan
hedging. Nilai minimum yang menunjukan tidak adanya kepemilikan manajerial
dimana menggambarkan rendahnya kepemilikan manajerial. Kecenderungan
manajer yang mengutamakan keuntungan pribadi menyebabkan rendahnya

kepemilikan manajerial karena ketidakpercayaan pada manajer. Manajer sebagai
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pemegang saham minoritas akan mengikuti keputusan yang dibuat oleh pemegang

saham mayoritas sehingga semakin rendah kepemilikan manajerial, maka semakin

tinggi perusahaan melakukan keputusan hedging.

5.2

Keterbatasan

Penelitian ini memiliki keterbatasan sehingga keterbatasan ini akan

dijelaskan sebagai berikut:

1.

5.3

Nilai nagelkerke R square pada penelitian ini sebesar 0,049 sehingga dapat
disimpulkan bahwa masih terdapat variabel lain yang berpengaruh besar
terhadap keputusan hedging.

Jangka waktu yang digunakan pada penelitian ini selama 3 periode.
Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan manufaktur, terdapat objek lain
yang dapat diteliti.

Saran

Berdasarkan simpulan dan saran pada penelitian ini, diajukan beberapa

saran sebagai berikut:

1.

Saran Akademik

Penelitian berikutnya dapat menggunakan variabel lain yang dapat
mempengaruhi keputusan hedging seperti ukuran perusahaan, likuiditas,
dan kepemilikan institusional. Selain itu, diharapkan variabel menggunakan
proksi yang berbeda sehingga dapat memberikan hasil penelitian yang lebih
baik.

. Penelitian dengan topik yang sama menggunakan jangka penelitian lebih

dari 3 periode dikarenakan penerapan manajemen risiko lebih dari 3 periode
sehingga akan mendapatkan gambaran mengenai rencana manajemen risiko

yang dilakukan oleh perusahaan.
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Penelitian berikutnya dapat menggunakan bank sebagai objek penelitian
dikarenakan perubahan kebijakan akibat penyesuaian dengan kondisi yang
ada berhubungan dengan bank.

Saran Praktis

Dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi perusahaan untuk memperhatikan
faktor yang mempengaruhi keputusan hedging dimana salah satu faktor
yang berpengaruh pada penelitian ini adalah kepemilikan manajerial.
Dapat dijadikan bahan pertimbangan dan alat investasi bagi investor
terutama untuk mengetahui manajemen risiko yang dilakukan perusahaan
dimana faktor yang berpengaruh pada penelitian ini adalah kepemilikan

manajerial.
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