BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1. Simpulan

Berlandaskan hasil analisis serta pembahasan sebelumnya maka dapat
disimpulkan bahwa hipotesis pertama ditolak, yang menyatakan bahwa
kepemilikan institusional berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Hal ini
dikarenakan investor institusional serta kepemilikan saham mayoritas lebih
memihak serta bersekutu dengan manajemen dalam memprioritaskan kepentingan
pribadinya dibandingkan kepentingan saham minoritas. Sehingga semakin besar
presentase kepemilikan institusional maka akan menurunkan nilai perusahaan.

Berlandaskan hasil analisis serta pembahasan sebelumnya maka dapat
disimpulkan bahwa hipotesis kedua ditolak, yang menyatakan bahwa
pengungkapan intelektual berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
dikarenakan para pemegang saham serta kreditor tidak memprioritaskan
pengungkapan intelektual yang terdapat pada perusahaan tersebut melainkan
memprioritaskan pada hasil yang diperoleh perusahaan tersebut. Apabila hasil
tersebut baik maka perusahaan tersebut memperoleh nilai yang tinggi dari
pemegang saham.

Berlandaskan hasil analisis serta pembahasan sebelumnya maka dapat
disimpulkan bahwa hipotesis ketiga ditolak, yang menyatakan bahwa enterprise
risk management disclosure berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Hal ini
dikarenakan semakin tinggi perusahaan melakukan enterprise risk management
disclosure maka akan menurunkan nilai perusahaan yang ditimbulkan karena bagi
para pemegang saham dengan melakukan pengungkapan informasi tersebut dapat

mengancam keberlangsungan kinerja perusahaan.
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5.2. Keterbatasan
Beberapa keterbatasan dalam penelitian ini yaitu :

1. Populasi sampel yang digunakan hanya perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI periode 2017-2019 dengan kriteria tertentu.

2. Terindikasi terjadi autokorelasi dalam periode penelitian yang disebabkan
nilai yang dihasilkan hampir mendekati batasan.

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu kepemilikan
institusional, pengungkapan intelektual, serta enterprise risk management
disclosure. Terdapat kemungkinan variabel independen lainnya
(kepemilikan asing, kebijakan deviden, profitabilitas) berpengaruh terhadap

nilai perusahaan (Dewi dan Sanica, 2017).

5.3. Saran
Beberapa saran yang dapat diberikan berlandaskan penelitian ini :
1. Penelitian berikutnya diharapkan dapat menggunakan variabel independen
lainnya yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
2. Penelitian berikutnya dapat menggunakan objek penelitian lain yang berada
sektor lainnya, sehingga dapat menambah jumlah sampel.
3. Penelitian berikutnya diharapkan dapat menambah periode pengamatan

sehingga dapat menggambarkan keadaan yang lebih nyata dan akurat.
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