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ABSTRAK 

 

Perusahaan dapat melakukan transaksi antar divisi pada suatu perusahaan 

maupun antar perusahaan yang memiliki hubungan istimewa. Transaksi tersebut 

dapat juga diklasifikasikan sebagai transaksi domestik maupun multinasional. 

Perbedaan tarif pajak tiap negara dapat dimanfaatkan perusahaan untuk 

meminimalkan pajak yang harus dibayar dengan mengalihkan laba pada perusahaan 

yang berada di negara dengan tarif pajak lebih rendah. Pembatasan dari kreditur 

berupa perjanjian utang ditujukan untuk melindungi nilai pinjaman serta pemulihan 

pinjaman. Kualitas audit yakni audit yang dilakukan oleh KAP Big Four dianggap 

dapat menyulitkan perusahaan dalam melakukan praktik harga transfer. Transaksi 

dengan negara yang memiliki mata uang berbeda dapat menimbulkan risiko nilai 

tukar. Aset tak berwujud dapat digunakan manajemen untuk mengalihkan laba ke 

negara lain. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan menguji pengaruh 

perjanjian utang, kualitas audit, nilai tukar dan aset tak berwujud terhadap 

keputusan harga transfer. Objek penelitian yang digunakan adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2015-2019. 

Sampel penelitian sebanyak 29 perusahaan dipilih dengan teknik purpossive 

sampling. Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian adalah regresi 

logistik dengan alat uji statistik IBM SPSS versi 23. Hasil dari penelitian adalah 

perjanjian utang dan nilai tukar tidak berpengaruh terhadap keputusan harga 

transfer, sedangkan kualitas audit dan aset tak berwujud berpengaruh terhadap 

keputusan harga transfer. 

 

 

Kata kunci: Perjanjian utang, kualitas audit, nilai tukar, aset tak berwujud, harga 

transfer 
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THE EFFECT OF DEBT COVENANT, EXCHANGE RATE, AUDIT 

QUALITY AND INTANGIBLE ASSET ON 

TRANSFER PRICING DECISION 

 

ABSTRACT 

 

Companies can make transactions between divisions in a company or 

between companies that have a special relationship. These transactions can also be 

classified as domestic or multinational transactions. The difference in tax rates for 

each country can be used by companies to minimize the taxes they must pay by 

transferring profits to companies located in countries with lower tax rates. 

Limitation from creditors in the form of debt covenant is intended to protect the 

value of the loan and to recover the loan. Audit quality, namely the audit conducted 

by the Big Four KAP, is considered to be able to make it difficult for companies to 

practice transfer pricing. Transactions with countries that have different currencies 

can create exchange rate risk. Intangible assets can be used by management to 

transfer profits to other countries. 

This study aims to analyze and examine the effect of debt covenants, audit 

quality, exchange rates and intangible assets on transfer pricing decisions. The 

research object used is a manufacturing company listed on the Indonesia Stock 

Exchange in the 2015-2019 period. The research sample of 29 companies was 

selected by purposive sampling technique. The data analysis technique used in this 

study is logistic regression with the IBM SPSS version 23 statistical test tool. The 

results of the study are that debt covenants and exchange rates do not affect transfer 

pricing decisions, while audit quality and intangible assets affect transfer pricing 

decisions. 

 

 

Keywords: Debt covenant, audit quality, exchange rate, intangible assets, transfer 

pricing 


