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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

 Penelitian ini memiliki tujuan menguji serta menganalisis pengaruh 

keputusan keuangan serta karakteristik perusahaan terhadap kebijakan dividen. 

Keputusan keuangan yang digunakan berupa free cash flow dan leverage. Lalu, 

karakteristik perusahaan pada penelitian ini berupa profitabilitas, pertumbuhan 

perusahaan, serta ukuran perusahaan. Sesuai hasil analisis yang sudah dijalankan, 

dibawah ini kesimpulan yang diperoleh dari penelitian ini.  

 

1. Free Cash Flow 

 Penelitian ini menjelaskan free cash flow tidak berhubungan terhadap 

kebijakan dividen. Hal ini berarti juga menolak adanya teori keagenan.  

 

2. Leverage 

 Penelitian ini menjelaskan leverage mempunyai pengaruh negatif terhadap 

kebijakan dividen sehingga ketika semakin besar jumlah debt to equity ratio 

perusahaan, semakin rendah pembayaran dividennya. Adanya hasil ini pula yang 

mengidentifikasikan bahwa leverage mendukung adanya teori keagenan atau dapat 

menjadi alat untuk meminimalisir konflik keagenan antar pemegang saham dan 

manajer.  

 

3. Profitabilitas 

 Penelitian ini menjelaskan profitabilitas mempunyai pengaruh positif 

terhadap kebijakan dividen. Profitabilitas juga mendukung adanya teori keagenan. 

Semakin tingginya tingkat profitabilitas yang dihasilkan perusahaan, maka semakin 

tinggi pula jumlah dividen yang dibagikan kepada pemegang saham. Namun di sisi 

lain, dengan meningkatnya laba perusahaan, maka hal ini menjadi kesempatan bagi 

manajer untuk melakukan tindakan oportunistik sehingga menyebabkan adanya 
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problem keagenan. Untuk mengatasai adanya biaya keagenan dari perilaku tersebut, 

maka hal yang dilakukan dijalankan yaitu membagikan dividen.  

 

4. Pertumbuhan Perusahaan 

 Penelitian menjabarkan hasil pertumbuhan perusahaan mempunyai 

pengaruh negatif terhadap kebijakan dividen. Semakin tinggi jumlah pertumbuhan 

perusahaan, semakin banyak dana perusahaan dan semakin besar pula tingkat 

kebutuhan anggaran perusahaan dan berdampak pada semakin kecilnya dividen 

yang diberikan ke pemegang saham. Kesimpulannya, pertumbuhan perusahaan 

mendukung adanya teori keagenan, sebab pertumbuhan dan kesempatan 

berinvestasi di suatu perusahaan berbanding lurus dengan teori keagenan yang 

tinggi. Sehingga untuk meminimalisir biaya keagenan, perusahaan pada tingkat 

pertumbuhan kecil memberikan dividen dengan nilai  lebih banyak kepada 

pemegang saham.  

 

5. Ukuran Perusahaan 

 Penelitian memperlihatkan hasil ukuran perusahaan berhubungan positif 

terhadap kebijakan dividen. Ini juga sesuai teori keagenan karena semakin besarnya 

ukuran suatu perusahaan, mengurangi kemampuan pemegang saham untuk 

memantau kegiatan pendanaan internal maupun eksternal perusahaan yang akan 

meningkatkan biaya keagenan. Sehingga untuk mereduksi problem tersebut, cara 

yang dilakukan adalah membayar dividen.  

 

5.2 Keterbatasan 

 Sesuai latar belakang penelitian yang sudah dijabarkan, berikut merupakan 

keterbatasan penelitian yang dilakukan. 

1. Obyek penelitian semata-mata berfokus pada perusahaan manufaktur di 

Bursa Efek Indonesia dan tidak meneliti semua sektor perusahaan. 

2. Periode penelitian yang dilakukan berperiode tiga tahun yaitu periode 

2015-2017. 
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3. Koefisien determinasi dalam penelitian ini hanya 0.20 atau 20%. 

Sehingga hal ini diasumsikan masih ada variabel lain yang berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen. 

 

5.3 Saran 

5.3.1 Saran Akademis 

 Berdasarkan keterbatasan pada penelitian, saran yang bisa dipertimbangkan 

bagi penelitian selanjutnya ialah: 

1. Penelitian berikutnya mungkin bisa memperpanjang periode untuk 

pengambilan sampel sehingga sampel yang diperoleh juga lebih banyak. 

2. Obyek dalam penelitian ini semata-mata berfokus perusahaan manufaktur. 

Penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan sektor perusahaan lain 

yang ada di BEI untuk dijadikan objek penelitian. 

 

5.3.2 Saran Praktis 

 Melalui penelitian ini bisa menjadi referensi bagi perusahaan di Indonesia 

untuk menggunakan kebijakan dividen sebagai mekanisme tata kelola perusahaan 

dalam menghindari masalah keagenan antar pemegang saham mayoritas dengan 

minoritas.
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