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ABSTRAK

Peningkatan pada penerimaan pajak dari tahun ke tahun menjadi bukti
bahwa pemerintah melalui Direktorat Jenderal Pajak terus melakukan upaya dalam
memperbaiki sistem pemajakan guna menekan angka penghindaran pajak. Salah
satu praktik penghindaran pajak yang kerap kali digunakan oleh wajib pajak adalah
thin capitalization. Oleh karena itu, pemerintah melalui PMK-169/PMK.010/2015
melakukan pembatasan terhadap jumlah utang perusahaan guna mengurangi
terjadinya skema thin capitalization, dimana nilai maksimum DER yang
diperbolehkan yakni sebesar 4:1.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji serta melakukan analisis
secara empiris permasalahan yang berkaitan dengan pengaruh pemberlakuan PMK-
169/PMK.010/2015 sebagai thin capitalization rule dalam mengubah leverage,
solvency, dan tax saving perusahaan. Objek penelitian yang digunakan adalah
perusahaan yang terdaftar di BEI dengan periode penelitian tahun 2014 — 2018.
Sampel yang diperoleh menggunakan seleksi sampel berjumlah 51 perusahaan.
Jenis data yang digunakan yakni jenis data kuantitatif berupa laporan keuangan
perusahaan. Teknik analisis data dalam penelitian ini yaitu menggunakan pengujian
paired sample t-test.

Hasil  penelitian membuktikan bahwa pemberlakuan PMK-169
mengakibatkan adanya perbedaan pada leverage perusahaan. Sedangkan pada
solvency terdapat perbedaan namun tidak signifikan dan tax saving tidak
menunjukkan adanya perbedaan. Hal ini menjelaskan bahwa tujuan PMK-169
dalam mengatasi skema thin capitalization telah berhasil dilakukan meskipun tidak
mengubah kemampuan perusahaan dalam membayar bunga secara signifikan dan
tidak mengubah kemampuan perusahaan dalam melakukan penghematan pajak.

Kata kunci : thin capitalization, leverage, solvency, tax saving, benchmarking
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ABSTRACT

EFFECT OF THE APPLICATION OF PMK-169/PMK.010/2015 AS THIN
CAPITALIZATION RULE ON LEVERAGE, SOLVENCY, AND TAX
SAVING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK
EXCHANGE IN 2014 - 2018

The increase in tax revenue from year to year is proof that the government
through the Directorate General of Taxes continues to make efforts in improving
the taxation system to reduce tax avoidance rates. One tax avoidance practice that
is often used by taxpayers is thin capitalization. Therefore, the government through
PMK-169 / PMK.010 / 2015 limits the amount of corporate debt to reduce the
occurrence of thin capitalization schemes, where the maximum permissible DER is
4: 1.

The purpose of this study is to examine and conduct an empirical analysis
of issues related to the effect of the application of PMK-169 / PMK.010 /2015 as a
thin capitalization rule in changing leverage, solvency, and corporate tax saving.
The object of research used was companies listed on the Stock Exchange with a
research period of 2014 - 2018. Samples obtained using sample selection were 51
companies. The type of data used is quantitative data in the form of company
financial statements. The data analysis technique in this research is using a paired
sample t-test.

The results of the study prove that the application of PMK-169 results in
differences in company leverage. While there is different insolvency but not
significant and tax saving does not indicate a difference. This explains that the
purpose of PMK-169 in overcoming the thin capitalization scheme has been
successful even though it has not changed the company's ability to pay interest
significantly and has not changed the company's ability to make tax savings.

Keywords : thin capitalization, leverage, solvency, tax saving, benchmarking
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