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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1. Simpulan 

 Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dalam penelitian 

ini, simpulan yang dibuat adalah sebagai berikut : 

1. Financial leverage terbukti berpengaruh positif signifikan 

terhadap underpricing pada saat penawaran umum saham 

perdana perusahaan sektor keuangan di BEI tahun 2003-2011, 

hal ini  menunjukkan bahwa investor dalam melakukan investasi 

di pasar perdana sangat memperhatikan kemampuan perusahaan 

dalam membayar hutang perusahaan karena semakin tinggi 

financial leverage maka semakin tinggi ketidakpastian IPO 

sehingga dapat menyebabkan semakin tinggi pula underpricing.   

2. Profitabilitas tidak terbukti berpengaruh negatif signifikan 

terhadap underpricing pada saat penawaran umum saham 

perdana perusahaan sektor keuangan di BEI tahun 2003-2011, 

hal ini  menunjukkan bahwa jumlah laba yang diperoleh secara 

teratur serta laba yang meningkat merupakan suatu faktor yang 

kurang penting mendapat perhatian investor dalam menilai suatu 

perusahaan. Hal tersebut dapat terjadi mungkin dikarenakan para 

investor tidak percaya bahwa laba yang dilaporkan pada laporan 

keuangan emiten sudah sesuai dengan keadaan sesungguhnya 
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karena para investor menduga bahwa laporan keuangan 

perusahaan yang melakukan IPO telah di mark-up untuk 

menunjukkan kinerja yang baik. 

3. Ukuran perusahaan terbukti berpengaruh negatif signifikan 

terhadap underpricing pada saat penawaran umum saham 

perdana perusahaan sektor keuangan di BEI tahun 2003-2011, 

hal ini menunjukkan bahwa investor memperhatikan ukuran 

perusahaan dalam melakukan investasi pada pasar perdana 

karena semakin besar ukuran perusahaan dapat memperkecil 

ketidakpastian IPO dan dapat mengurangi penetapan harga 

saham yang underpriced di pasar perdana. 

4. Umur perusahaan tidak terbukti berpengaruh negatif signifikan 

terhadap underpricing pada saat penawaran umum saham 

perdana perusahaan sektor keuangan di BEI tahun 2003-2011. 

Tidak berpengaruhnya umur perusahaan dikarenakan perusahaan 

dengan umur berapapun dapat mengalami kondisi keuangan 

yang tidak sehat atau bahkan kebangkrutan. 

5. Persentase kepemilikan saham yang ditahan tidak terbukti 

berpengaruh positif signifikan terhadap underpricing pada saat 

penawaran umum saham perdana perusahaan sektor keuangan di 

BEI tahun 2003-2011. Tidak berpengaruhnya persentase 

kepemilikan saham yang ditahan dikarenakan investor tidak 

memperhatikan mengenai persentase kepemilikan saham yang 

masih dipegang oleh pemegang saham lama sehingga mereka 
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tidak perlu mengeluarkan biaya untuk mendapatkan informasi 

serta kemungkinan investor yang membeli saham di pasar 

perdana termasuk investor yang tidak suka mengambil risiko. 

 

5.2. Keterbatasan 

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah penelitian ini hanya 

menggunakan 5 variabel, yaitu profitabilitas, financial leverage, 

ukuran perusahaan, umur perusahaan dan persentase kepemilikan 

saham yang ditahan yang diduga mempengaruhi underpricing pada 

perusahaan sektor keuangan. Underpricing dapat dipengaruhi oleh 

variabel lainnya. Sampel dalam penelitian ini hanya diperoleh dari 

daftar perusahaan-perusahaan yang melakukan IPO periode 2003-

2011 yang tersedia di Pojok BEI Universitas Katolik Widya Mandala 

Surabaya serta hanya menggunakan sampel perusahaan sektor 

keuangan sehingga tidak bisa digeneralisasi. Selain itu, data yang 

dipergunakan adalah data tahun terakhir sebelum perusahaan go 

public, sehingga memungkinkan adanya faktor-faktor lain yang dapat 

mempengaruhi underpricing apabila terdapat jarak waktu yang 

terlalu jauh antara periode data tahunan yang digunakan sampai 

perusahaan melakukan go public.  
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5.3. Saran   

Berdasarkan hasil penelitian terdapat beberapa hal yang 

dapat diimplikasikan dan sebagai masukan bagi pimpinan serta pihak 

manajemen perusahaan, yaitu :  

1. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan 

faktor-faktor lain yang diduga berpengaruh terhadap 

underpricing pada perusahaan sektor keuangan yang melakukan 

penawaran saham perdana di BEI baik dari informasi dalam 

prospektus maupun informasi di luar prospektus. 

2. Bagi investor diharapkan memperhatikan secara khusus financial 

leverage dan ukuran perusahaan dalam menentukan harga saham 

yang wajar sebelum mengambil keputusan investasi karena 

variabel tersebut terbukti berpengaruh. 

3. Bagi underwriter diharapkan memperhatikan secara khusus 

financial leverage dan ukuran perusahaan dalam menentukan 

harga saham yang wajar sebelum melakukan penawaran saham 

perdana karena variabel tersebut terbukti berpengaruh. 

4. Bagi perusahaan diharapkan memperhatikan secara khusus 

financial leverage dan ukuran perusahaan dalam mengambil 

keputusan pada saat akan melakukan penawaran saham perdana 

karena variabel tersebut terbukti berpengaruh. 
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