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ABSTRAK 

 

 Saham treasuri adalah suatu kegiatan di mana perusahaan 
melakukan pembelian kembali atas saham yang beredar di bursa 

efek. Pada kondisi tertentu saham treasuri dilakukan dengan tujuan 

adanya kelebihan kas, menaikkan leverage perusahaan, dan pengaruh 
dari struktur kepemilikan. Oleh karena itu penelitian ini bertujuan 

untuk menguji dan menganalisis pengaruh free cash flow, leverage 

dan struktur kepemilikan terhadap saham treasuri. 

 Desain penelitian adalah kuantitatif dengan hipotesis. Jenis 
data adalah kuantitatif dan kualitatif berupa laporan tahunan yang  

diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia berupa data sekunder. 

Objek penelitian adalah perusahaan yang terdaftar di BEI yang 
melakukan saham treasuri periode 2010-2015. Teknik analisis data 

yang digunakan adalah regresi linier berganda. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa free cash flow dan 

leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap saham treasuri. Hal 
ini disebabkan karena saham treasuri dapat digunakan untuk 

mendistribusikan kelebihan dana kepada pemegang saham dan ketika 

perusahaan mendistribusikan modal ini akan mengurangi ekuitas dan 
meningkatkan rasio leverage. Kepemilikan manajerial dan 

kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap 

saham treasuri. Hal ini disebabkan karena saham treasuri sebagai alat 
pengawasan menjadi tidak berfungsi karena konflik keagenan sudah 

teratasi oleh semakin selarasnya tujuan manajer dan pemegang 

saham. Selain itu, saham treasuri memungkinkan akan mengurangi 

porsi kepemilikan investor institusional yang membuat hak kontrol 
mereka juga akan berkurang. 

 

Kata Kunci: Saham treasuri, free cash flow, leverage, struktur 
kepemilikan. 
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ABSTRACT 

 

 Treasury shares are an activity in which a company 
repurchases shares outstanding on the stock exchange. Under 

certain conditions treasury shares are conducted for the purpose of 

excess cash, increase the leverage of the company, and the influence 
of the ownership structure. Therefore, this study aims to examine and 

analyze the effect of free cash flow, leverage and ownership structure 

on treasury shares. 

 The research design is quantitative with hypothesis. The type 
of data is quantitative and qualitative in the form of annual reports 

obtained from the Indonesia Stock Exchange website in the form of 

secondary data. The object of research is a company listed on the 
Stock Exchange which perform treasuri treasury period 2010-2015. 

Data analysis technique used is multiple linear regression. 

 The results showed that free cash flow and leverage have 

significant negative effect to treasury stock. This is because treasury 
shares can be used to distribute surplus funds to shareholders and 

when companies distribute this capital will reduce equity and 

increase leverage ratios. Managerial ownership and institutional 
ownership have no significant effect on treasury shares. This is 

because the treasury stock as a surveillance tool is not functioning 

because the agency conflict has been resolved by the increasingly 
aligned goals of the manager and shareholders. In addition, treasury 

stocks will likely reduce the share of institutional investors' 

ownership that will also make their control rights less. 

 
Keywords: Treasury shares, free cash flow, leverage, ownership 

structure. 
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