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ABSTRAK 

 

 

 Setiap perusahaan membutuhkan dana dalam kegiatan 

operasinya sebagai sumber keuangan. Kreditor dan investor 

merupakan pihak yang dituju untuk dapat menyediakan dana. 

Kredibilitas laporan keuangan perusahaan yang tercermin dari opini 

audit dapat menjadi pertimbangan kreditor dan investor dalam 

membuat keputusan penyediaan dana. Terdapat kemungkinan bahwa 

modified audit opinion dapat mempengaruhi kemampuan perusahaan 

dalam memperoleh pinjaman dan melakukan pengeluaran investasi. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis apakah 

modified audit opinion mempengaruhi terjadinya financial constraint 

pada perusahaan. 

 Desain penelitian adalah kuantitatif dengan pengujian 

hipotesis. Data penelitian adalah data kuantitatif yaitu laporan 

keuangan dan laporan auditor independen tahun 2012-2016. Objek 

penelitian adalah perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2012-2016. Teknik analisis data adalah regresi 

linier berganda. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa modified audit opinion 

tidak berpengaruh signifikan terhadap borrowing cash flow (BCF) 

dan investment cash flow (ICF) yang merupakan proksi dari financial 

constraint karena opini audit bukan menjadi satu-satunya 

pertimbangan kreditor dan investor dalam membuat keputusan 

penyediaan dana. Ukuran perusahaan dan leverage berpengaruh 

positif signifikan sedangkan pertumbuhan, ICF, dan profitabilitas 

tidak berpengaruh signifikan terhadap BCF. Namun, ukuran 

perusahaan berpengaruh positif signifikan sedangkan pertumbuhan 

tidak berpengaruh signifikan terhadap ICF.  

 

Kata kunci: Modified Audit Opinion, Borrowing Cash Flow, 

       Investment Cash Flow  
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ABSTRACT 

 

 

Every firm needs fund in their operating activities as 

financing sources. Creditors and investors are the intended parties 

for providing fund. The credibility of financial statements that is 

reflected from audit opinion could be a consideration for creditors 

and investors in funding decision. There is a possibility that modified 

audit opinion would affect the firm’s ability to obtain loans and 

exercise an investment spending. This research aims to examine and 

analyze whether modified audit opinion would affect firm’s financial 

constraint. 

The research design in quantitative with hypothesis testing. 

The research data is quantitative in the form of financial statements 

and audit report from 2012 to 2016. The research objects are trading 

firms which are listed in Indonesia Stock Exchange from 2012 to 

2016. Data analysis technique is multiple liniar regression. 

The research result shows that modified audit opinion 

doesn’t significantly affect financial constraint, which used 

borrowing cash flow (BCF) and investment cash flow (ICF) as its 

proxies because audit opinion is not the sole consideration for 

creditors and investors in funding decision. Firms’ size and leverage 

have significant positive effect while growth, ICF and profitability 

don’t have significant effect to BCF. However, firms’ size has 

significant positive effect while growth doesn’t have significant effect 

to ICF. 

 

Keywords: Modified Audit Opinion, Borrowing Cash Flow, 
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