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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka dapat 

disimpulkan bahwa modified audit opinions tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap borrowing cash flow. Hal ini terjadi karena 

laporan audit hanyalah salah satu dari banyak hal yang 

dipertimbangkan kreditor dalam menilai kelayakan perusahaan 

sebagai calon debitor dalam menerima pinjaman. Selanjutnya, dapat 

disimpulkan bahwa modified audit opinions tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap investment cash flow yang dimoderasi oleh 

operating cash flow. Hal ini terjadi karena modified audit opinions 

yang didapatkan perusahaan tidak menentukan apakah perusahaan 

akan menggunakan kas internal yang lebih banyak untuk membeli 

aset. 

Variabel kontrol pertumbuhan, profitabilitas, dan leverage 

tidak berpengaruh signifikan terhadap borrowing cash flow. Variabel 

kontrol yang berpengaruh signifikan terhadap investment cash flow 

adalah pertumbuhan, yang mana berpengaruh positif secara 

signifikan terhadap investment cash flow. 
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5.2. Keterbatasan 

Penelitian ini tidak lepas dari keterbatasan-keterbatasan 

penelitian, antara lain: 

1. Objek penelitian menggunakan perusahaan sektor manufaktur 

sehingga hasil penelitian tidak dapat digeneralisasi untuk 

sektor yang lain karena memiliki karakteristik yang berbeda. 

2. Penelitian ini tidak menggunakan variabel controlling 

shareholder yaitu kepemilikan saham lebih dari 50% yang 

dibagi antara perusahaan yang tidak memiliki controlling 

shareholder atau sebaliknya seperti pada penelitian 

Cahyaningrum dan Fitriany (2013). 

 

5.3. Saran 

Berdasarkan hasil simpulan dan keterbatasan penelitian, 

terdapat beberapa hal yang dapat dipertimbangkan untuk 

mengembangkan penelitian selanjutnya, yaitu: 

1. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel penelitian 

pada sektor lain selain manufaktur sehingga hasil penelitian 

dapat dibandingkan antar perusahaan. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel 

controlling shareholder untuk menggambarkan efek soft 

budget constraints seperti pada penelitian Cahyaningrum dan 

Fitriany (2013). 
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