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BAB 5 

              SIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1.  Simpulan 

 Berdasarkan analisis data dan pembahasan pada bab 4 maka dapat 

ditarik kesimpulan bahwa: 

5.1.1. Terdapat pengaruh yang signifikan free cash flow terhadap kebijakan 

utang.  

Dimana perusahaan yang mempunyai free cash flow (kelebihan 

aliran kas) digunakan untuk mendanai proyek. Perusahaan dalam mendanai 

proyek lebih menggunakan utang dari pada menggunakan kas.  

 

5.1.2. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan kepemilikan manajerial 

terhadap kebijakan utang.  

Tidak adanya pengaruh kepemilikan manajerial dengan kebijakan 

utang dikarenakan di tahun 2005-2007 sampel perusahaan yang mempunyai 

kepemilikan manajerial relatif sedikit hanya 48 perusahaan. Hal ini yang 

membedakan penelitian yang dilakukan sebelumnya yang mempunyai 

kepemilikan manajerial yang relatif banyak di tahun 2000. 

 

 5.1.3. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan ukuran perusahaan terhadap 

kebijakan utang. 

 Secara statistik tidak ditemukan adanya pengaruh antara ukuran 

perusahaan dengan kebijakan utang. Jadi seberapa besar ataupun kecil 

ukuran suatu perusahaan tidak ada pengaruh dalam penggunaan utang 

perusahaan dalam mendanai sebuah proyek. 
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5.2.  Keterbatasan penelitian 

 Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yaitu: 

1. Pemilihan sampel dengan menggunakan purposive sampling, yaitu 

hanya pada perusahaan manufaktur saja.  

2. Penelitian ini hanya menguji free cash flow, kepemilikan 

manajerial dan size terhadap kebijakan utang, sehingga perlu 

dipertimbangkan penambahan variabel-variabel baru untuk 

penelitian di masa mendatang. 

3. Sampel dan periode yang digunakan masih relatif sedikit. 

  

5.3.  Saran 

 Berdasarkan hasil analisis dan kesimpulan dari penelitian ini, maka 

ada beberapa saran yang dapat diberikan: 

1. Perlu dipertimbangkan jumlah sampel yang representatif dengan 

periode yang panjang. 

2. Dalam penelitian selanjutnya disarankan meneliti semua bidang 

perusahaan go public di BEI.  
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