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ABSTRAKSI 

Akuisisi adalah suatu bentuk pengambil alihan suatu perusahaaan terhadap 
perusahaan lain yang lebih kecil dimana diyakini oleh perusahaan akuisitor bahwa 
dengan pengambil alihan tersebut maka perusahaan pengakuisitor akan Iebih baik. 
Selain itu dengan melakukan akuisisi maka kekayaan perusahaan akan meningkat 
yang pada akhlmya akan meningkatkan kekayaan para investornya. Tetapi apakah 
para investor juga yakin akan hal ini? 

Pengumuman akuisisi dianggap sebagai sinyal positif jika akan 
meningkatkan secara signifikan return yang diterima oIeh para investor. Return 
yang diterima yang dimaksud adalah keuntungan atas selisih harga saham pada 
waktu sebelum pengumuman akuisisi yang kemudian dibandingkan dengan 
waktu sesudah pengumuman akuisisi. 

Pada penelitian kali ini studi peristiwa yang digunakan adalah periode 3 
hari sebelum dan sesudah pengumuman akuisisi, periode 5 hari sebelum dan 
sesudah pengumuman akuisisi dan periode 10 hari sebelum dan sesudah 
pengumuman akuisisi pada tahun 2002, dengan tujuan untuk mengetahui apakah 
teljadi reaksi pasar yang tercermin melalui terjadi atau tidaknya Abnormal return 
dan pacta periode lebih pendek atau Iebih panjang reaksi pasar itu terjadi. 
Abnormal return itu sendiri merupakan selisih antara return yang diharapkan 
(Expected Return) dengan return yang terjadi (Actual Return). 

Dari rata-rata Abnormal return yang terjadi pada setiap periode, 
dimasukan kedalam program SPSS dengan paired sample t test. Dengan demikian 
dapat diketahui apakah terjadi perbedaan antara sebelum dan sesudah 
pengumuman akuisisi. HasH analisis diketahui bahwa seiarna periode event 
window 3 hari, 5 hari dan 10 hari pada tahun 2002 terdapat Abnormal return 
tetapi tidak berarti bagi sekuritas sehigga dapat disimpulkan bahwa pengurnuman 
akuisisi tidak mengandung informasi yang berarti pula bagi pasar dan tidak 
berpengaruh terhadap return saham. 
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