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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

 Dari hasil penelitian dan pembahasan dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Pengungkapan Management Discussion and Analysis (MD & A) 

berpengaruh positif terhadap return saham.  

Pengaruh positif dalam pengungkapan Management Discussion 

and Analysis (MD & A) terhadap return saham ditolak. Secara 

umum, signaling theory adalah pihak manajemen memiliki 

informasi yang lebih lengkap yang belum diketahui oleh pihak di 

luar perusahaan. Sehingga pihak manajemen perusahaan harus 

menyajikan secara penuh informasi yang berdampak pada nilali 

perusahaan ke pasar modal agar tidak terjadi asimetri informasi. 

Penyampaian informasi tersebut, dapat memancing reaksi 

investor sebagai suatu petunjuk yang dapat memberikan 

pengaruh pada nilai perusahaan yang tercermin melalui return 

saham, dengan asumsi jika pasar modal di Indonesia efisien. 

b. Pengungkapan Management Discussion and Analysis (MD & A) 

berpengaruh positif terhadap trading volume activity (TVA).  

Pengungkapan Management Discussion and Analysis (MD & A)  

memiliki hubungan positif terhadap trading volume activity 

(TVA), yaitu informasi yang diungkapkan bersifat terbuka dalam 

MD & A pada annual report, maka TVA juga akan semakin 
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tinggi dan para investor juga akan bereaksi positif pada 

pengungkapan MD & A. 

 

5.1. Keterbatasan 

Hasil dari penelitian ini mempunyai beberapa keterbatasan 

yaitu: 

1. Banyaknya jumlah informasi yang diungkapkan dalam MD & 

A pada annual report sehingga peneliti harus dapat memilah 

informasi yang disajikan dengan benar sesuai dengan kriteria 

dalam ARA (Annual Report Award). 

2. Penelitian ini belum memperluas proksi dari reaksi pasar, 

hanya menggunakan return saham dan trading volume 

activity. Variabel return saham tidak memiliki hubungan 

positif dengan management discussion and analysis. 

3. Dalam penelitian ini masih banyak perusahaan manufaktur 

yang belum mengungkapkan management discussion and 

analysis secara terbuka dan lengkap sehingga hasil yang tidak 

sesuai yang diharapkan. Pada tahun 2014 baru terlihat bahwa 

perusahaan mulai mengungkpakan secara terbuka dan lengkap. 

 

5.2. Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian terdapat beberapa saran: 

1. Pada penelitian di masa mendatang, para peneliti bisa 

menjelaskan dasar argumen masing-masing kriteria dalam 
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yang dalam ARA (Annual Report Award) sehingga 

pemilihan kriterianya sesuai tidak terjadi asimetri informasi. 

2. Pada penelitian berikutnya dapat menggunakan variabel lain 

yang menjadi proksi dari reaksi pasar mempengaruhi 

management discussion and analysis selain return saham dan 

trading volume activity. 

3. Sampel yang digunakan bisa menggunakan selain perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI dan periode penelitian yang 

digunakan bisa dibuat lebih panjang agar dampak yang 

ditimbulkan dari pengungkapan MD & A akan lebih jelas. 
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