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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan bahwa profitabilitas, maturity dan reputasi auditor 

terbukti secara positif signifikan mempengaruhi peringkat obligasi. 

Sedangkan size, likuiditas, dan secure tidak terbukti secara signifikan 

mempengaruhi peringkat obligasi. Size tidak terbukti dapat 

mempengaruhi peringkat obligasi, hal ini mengindikasikan 

kemungkinan PT. Pefindo menilai ukuran perusahaan bukan 

berdasarkan total aset melainkan menggunakan proksi yang lain 

seperti penjualan perusahaan serta dalam penilaian perusahaan non 

keuangan, PT. Pefindo menilai seluruh kriteria metodologi dalam 

menentukan peringkat obligasi. Peneliti juga menduga bahwa ukuran 

perusahaan tidak diperhitungkan dalam pemeringkatan yang 

diberikan untuk obligasi. 

Likuiditas tidak terbukti dapat mempengaruhi peringkat 

obligasi karena penggunaan current ratio untuk mengukur likuiditas 

bukan merupakan rasio yang tepat untuk perusahaan non keuangan. 

peneliti menduga terdapat kemungkinan bahwa PT. Pefindo dalam 

memberi peringkat untuk obligasi merupakan penilaian dari 

keseluruhan faktor, baik dari penilaian risiko industri serta risiko 

bisnisnya. Sehingga pengaruh likuiditas terhadap peringkat obligasi 

dimungkinkan tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 
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peringkat obligasi. Secure tidak terbukti dapat mempengaruhi 

peringkat obligasi, hal ini memungkinkan bahwa obligasi dengan 

kenaikan jaminan akan menurunkan peringkat obligasi, karena 

terdapat kemungkinan bahwa semakin besar perusahaan memberi 

citra yang positif dan memberi suatu kepercayaan pada investor 

bahwa perusahaan dapat membayar bunga obligasi dan pokok 

obligasi. Hal ini juga didukung dengan sampel yang diambil yang 

memiliki rata-rata ukuran perusahaan yang dapat dilihat pada tabel 

statistik deskriptif perusahaan pada penghitungan size. 

 

5.2. Keterbatasan 

Penelitian ini mempunyai keterbatasan-keterbatasan sebagai 

berikut: 

1. Objek penelitian adalah perusahaan non keuangan yang terdaftar 

berturut-turut di Bursa Efek Indonesia dan mendapatkan 

peringkat obligasi dari PT. Pefindo sehingga penelitian ini tidak 

dapat digeneralisasi pada perusahaan keuangan dan perbankan. 

2. Dari 6 variabel yang diteliti, terbukti hanya 3 variabel yang 

mempunyai pengaruh terhadap peringkat obligasi sehingga 

dimungkinkan masih terdapat variabel lainnya yang dapat 

mempengaruhi peringkat obligasi.  

 

5.3. Saran 

Berdasarkan keterbatasan yang ada, penelitian selanjutnya 

dapat mempertimbangkan hal-hal sebagai berikut: 
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1. Objek penelitian menggunakan perusahaan keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil penelitian dapat 

dibandingkan antar jenis perusahaan. Selain itu dapat pula 

memilih objek penelitian perusahaan yang mendapatkan 

peringkat obligasi selain dari PT. Pefindo. 

2. Menggunakan variabel lain selain 6 variabel yang diteliti, 

misalnya leverage, growth dan produktivitas.  
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