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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

 Atas dasar telaah pada hasil penelitian yang dilakukan maka dapat diambil 

kesimpulan tentang beberapa hal sebagai berikut: 

1. Debt maturity berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja keuangan. Oleh 

karena itu, semakin tinggi tingkat maturitas hutang atau semakin besar proporsi 

penggunaan hutang jangka pendek maka kinerja keuangan perusahaan akan 

semakin baik. Hal ini dikarenakan penggunaan hutang jangka pendek tidak 

membebani tingkat likuiditas perusahaan dan tidak juga membebani profit 

perusahaan seperti pada hutang jangka panjang. 

2. Kepemilikan asing berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja keuangan. Oleh 

karena itu, semakin tinggi besar kepemilikan asing pada perusahaan maka akan 

semakin baik kinerja keuangan perusahaan. Hal ini dikarenakan kepemilikan asing 

lebih ketat dalam mengawasi dan mengendalikan perilaku manajer dan dapat 

meminimalkan masalah keagenan. Manajer didorong untuk memaksimalkan 

pengelolaan keuangan, pemasaran dan adaptasi teknologi untuk kepentingan 

prinsipal. 

3. Agency cost tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Oleh karena itu, besarnya agency cost yang terjadi belum memiliki kemampuan 

untuk dapat mempengaruhi kinerja keuangan. Hal ini dikarenakan proporsi agency 

cost yang rendah pada keseluruhan perusahaan dan prinsipal mampu 

mengendalikan dengan baik perilaku manajer untuk kepentingan perusahaan, 

bukan untuk kepentingan manajer pribadi sehingga tingkat efektivitas operasi 

perusahaan dapat berjalan dengan baik. 
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5.2 Keterbatasan 

Berdasarkan hasil analisis penelitian maka dapat dilihat masih ada beberapa 

keterbatasan dalam penelitian ini, yaitu sebagai berikut: 

1. Tingkat kinerja keuangan hanya diukur melalui ROE, belum mencoba 

membandingkan dengan pengukuran kinerja keuangan lainnya seperti ROA dan 

Net Profit Margin (NPM). Hal ini menyebabkan adanya keterbatasan pengukuran 

kinerja keuangan hanya dari sisi penanaman modal saja. Belum mengevaluasi dari 

persepsi penggunaan aset maupun sisi perkembangan keuntungan seperti dalam 

NPM. 

2. Agency cost hanya diukur melalui biaya diskresi dari penjualan. Besaran jumlah 

biayanya secara keseluruhan sebanding dengan perubahan volume kegiatan sebagai 

akibat dari kebijakan atau keputusan dari pihak manajemen. Biaya diskresioner 

merupakan biaya-biaya total non operasi yang dihitung dari biaya-biaya iklan, umum dan 

administrasi, beban keuangan, dan biaya-biaya lain yang terkait dengan penjualan. Hal 

ini membatasi masalah keagenan yang dapat dievaluasi lebih jauh. Karena sifat 

agency cost dalam penelitian ini adalah bersifat biaya agensi langsung. Biaya 

agency tidak langsung belum dievaluasi lebih jauh. Keterbatasan pengukuran 

agency cost ini menyebabkan keterbatasan hasil evaluasi hanya pada biaya diskresi 

yang berkaitan dengan penjualan. 

3. Sedikitnya kepemilikan asing dalam perusahaan-perusahaan yang listing di BEI 

menyebabkan keterbatasan sampel penelitian, apabila hanya dibatasi pada sektor 

perusahaan manufaktur. 

 

5.3 Saran 

 Berdasarkan kesimpulan dan hasil analisis penelitian maka dapat diberikan 

beberapa saran sebagai berikut: 
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1. Memperluas tidak hanya pada perusahaan sektor manufaktur saja, karena masih 

terbatasnya kepemilikan asing pada perusahaan-perusahaan manufaktur sehingga 

mengakibatkan keterbatasan jumlah sampel. Memperluas sampel pada sektor 

lainnya seperti tambang, properti, telekomunikasi dan lain-lainnya diharapkan akan 

dapat menambah besarnya sampel penelitian dan dapat menghasilkan kesimpulan 

yang dapat lebih digeneralisasi. 

2. Menambah variabel kontrol yang relevan agar dapat meningkatkan pengaruh 

variabel-variabel penelitian. Sebaiknya pada penelitian selanjutnya juga menambah 

variabel dari sisi makro ekonomi karena pada periode tahun 2019 – 2021 kondisi 

perekonomian sedang dilanda pandemi, sehingga pengaruhnya sangat besar pada 

kinerja perusahaan yang dimana kinerja perusahaan pada periode tersebut lebih 

banyak dipengaruhi oleh kondisi makro ekonomi bukan ditentukan oleh kondisi 

internal perusahaan saja. 

3. Sebaiknya mengadaptasi dan membandingkan pengukuran kinerja keuangan 

lainnya seperti ROA, NPM ataupun Tobin’s Q untuk mengukur kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini perlu dilakukan supaya memperoleh gambaran yang lebih 

relevan tentang kondisi kinerja keuangan yang sesungguhnya dipandang dari 

berbagai persepsi. 
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