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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

 Penelitian ini menguji pengaruh volume perdagangan, frekuensi 

perdagangan, dan harga saham periode sebelumnya yang dimoderasikan 

oleh kondisi bullish dan bearish terhadap return saham. Berdasarkan hasil 

penelitian dan pembahasan maka dapat ditarik simpulan yaitu frekuensi 

perdagangan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham. 

Hal ini berarti bahwa frekuensi perdagangan yang lebih besar akan 

memperkecil return saham. Volume perdagangan berpengaruh positif 

signifikan terhadap return saham. Hal ini berarti bahwa volume 

perdagangan yang lebih besar akan memperbesar return saham. Return 

saham periode sebelumnya berpengaruh positif signifikan terhadap return 

saham. Hal ini berarti bahwa return saham periode sebelumnya dapat 

mempengaruhi terhadap return saham. Volume perdagangan, frekuensi 

perdagangan, dan harga saham periode sebelumnya yang dimoderasikan 

dengan kondisi bullish dan bearish terhadap return saham berpengaruh 

positif signifikan oleh volume perdagangan dan return pada periode 

sebelumnya. Hanya frekuensi perdagangan berpengaruh positif tidak 

signifikan. Dapat disimpulkan bahwa variabel moderasi mampu 

memoderasi volume perdagangan dan return pada periode sebelumnya 

positif signifikan terhadap return saham kecuali frekuensi perdagangan 

yang berpengaruh positif tidak signifikan terhadap return saham. Hanya 

return saham periode sebelumnya yang termasuk dalam pasar yang tidak 

efisien meskipun dalam bentuk lemah (weak form) karena terbukti 

berpengaruh sehingga informasi masa lalu dari return pada periode 

sebelumnya dapat mencerminkan harga di masa sekarang. 
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5.2. KeterbatasanPenelitian 

 Penelitian ini memiliki tiga keterbatasan, yaitu: 

1. Periode pengamatan terbatas selama satu tahun pengamatan. 

2. Model yang digunakan dalam penelitian ini dapat dijelaskan oleh 

variabel bebas sebesar 18% artinya ada variabel yang lebih layak untuk 

menjelaskan return saham. Sehingga diharapkan untuk penelitian 

selanjutnya menggunakan variabel yang bervariasi dan bersangkutan 

terhadap return saham. 

3. Penelitian ini masih terkena masalah heteroskedastisitas dimana 

membuat model menjadi LUE ( Linear Unbiased Estimator). Sehingga 

diharapakan dengan keterbatasan ini, penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan metode analisis yang lebih tepat. 

 

5.3. Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan sebelumnya dapat 

ditarik tiga saran berikut : 

1. Disarankan untuk menambah periode penelitian. 

2. Penelitian selanjutnyadiharapkan menggunakan sampel yang lebih luas. 

Agar hasil sertasimpulan dapatmencakup lebih luas juga. 

3. Penelitian selanjutnyadapat menggunakan variabel serta metode 

penelitian yang berbeda dari penelitian ini. 
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