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    BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1  SIMPULAN 

Penelitian ini mencoba membuktikan bahwa variabel – variabel 

mekanisme keagenan yaitu Managerial Ownership, Institutional Ownership 

mempengaruhi kebijakan dividen dan nilai perusahaan. Berdasarkan hasil 

analisisis yang dilakukan dengan persamaan simultan dengan metode Two 

Stage Least Square dapat disimpulkan bahwa : 

1. Managerial Ownership/kepemilikan saham oleh manajer berpengaruh 

negatif terhadap kebijakan dividen perusahaan. Dengan demikian 

hipotesis 1 terdukung. 

2. Institutional Ownership/ kepemilikan Institusional berpegaruh positif 

terhadap kebijakan dividen. Dengan demikian hipotesis 2 tidak 

terdukung. 

3. Kebijakan dividen berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Dengan demikian hipotesis 3 terdukung.  

Disamping itu variabel kontrol dalam hasil penelitian dapat 

disimpulkan bahwa : 

4. Kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen, namun   

kebijakan hutang berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

5. Free cash flow tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

6. Size/ ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen, 

namun berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.  

7. Investment opportunity set berpengaruh positif terhadap kebijakan 

dividen namun tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  
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5.2  KETERBATASAN 

Penelitian ini memiliki keterbatasan: 

1. Periode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini cukup 

pendek yaitu perusahaan go public yang listing di Bursa Efek Indonesia 

selama tahun 2008-2012. 

2. Masih terbatasnya jumlah perusahaan yang memiliki data kepemilikan 

manajerial dan dividen yang berkelanjutan selama periode penelitian 

tahun 2008 - 2012.  

3.  Dalam model 1 diperoleh R² = 39%. Sedangkan dari model 2 diperoleh 

R² = 26,29%. Rendahnya R²  ini mengindikasikan bahwa masih terdapat 

banyak variabel lain belum dimasukkan dalam model. 

 

5.3 SARAN 

Dengan adanya keterbatasan dalam penelitian ini, diharapkan 

penelitian berikutnya : 

1. Memperpanjang periode penelitan agar menambah jumlah data   

penelitian karena jumlah perusahaan yang memiliki kepemilikan 

manajerial dan secara konstan membagi dividen setiap tahun terbatas. 

2. Menggunakan proksi yang lebih tepat agar dapat lebih menggambarkan 

faktor – faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen dan nilai 

perusahaan.  

3. Menambah variabel yang belum tercakup dalam penelitian ini agar 

dapat menjelaskan populasi dengan lebih baik. 
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