BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan analisis dan pembahasan pengaruh
merger dan akuisisi terhadap Kkinerja keuangan perusahan,
maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

Semua variabel yang diuji baik manajemen laba dan
rasio keuangan (likuiditas, solvabilitas, profitabilitas dan
aktivitas) perusahaan tidak menunjukkan adanya perubahan
yang signifikan setelah kegiatan merger dan akuisisi yang
dilakukan oleh perusahaan. Penelitian ini membuktikan bahwa
tidak terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan
pengakuisisi sebelum dan sesudah merger dan akuisisi. Selain
itu, dari penelitian ini dapat diketahui bahwa terdapat indikasi
manajemen laba pada perusahaan pengakuisisi sebelum
melakukan merger dan akuisisi dengan cara perataan laba.

Hal ini diduga karena merger dan akuisisi tidak
menimbulkan sinergi bagi perusahaan yang kemungkinan
disebabkan lemahnya strategi yang dilakukan, pemilihan
perusahaan target yang kurang tepat dan adanya faktor non
ekonomis vyaitu untuk menyelamatkan perusahaan dari

keterlambatan.
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5.2 Saran

1. Bagi penelitian ke depan sebaiknya menambah variabel lain
yaitu mengenai return saham untuk lebih mengetahui
mengenai reaksi pasar terhadap merger dan akuisisi yang
dilakukan perusahaan. Penelitian selanjutnya sebaiknya
memperpanjang jangka waktu penelitian minimal tiga
tahun setelah aktivitas merger dan akuisisi untuk lebih
mengetahui dampak merger dan akuisisi.

2. Bagi investor agar lebih teliti dalam menyikapi aktivitas
merger dan akuisisi yang dilakukan perusahaan karena
merger dan akuisisi yang dilakukan belum tentu
memberikan pengaruh yang besar terhadap Kkinerja

perusahaan.
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Lampiran 2:UjiNormalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

es e

CR|QrR|FAT | TAT | PM | ROE | OIM | ROI DR DER
N 20| 20| 20| 20 20 20 20 20 20 20
Normal Mean | 1,85 -| 5,768 1,083 ,02490 | 1,9675 | ,09447 | ,00045 | ,491890 | 3,4765
Paramet 367 ,114| 2703 4889 9% | 173 65 38 1| 407
ers®® 01| 968
0
Std. 1,96 | 4,15 13,70 1,259 ,29064 | 5,5158 | ,32772 | ,28845 | ,241540 | 4,5228
Deviati | 803| 979| 4062| 8076| 464| =2112| 140 013 55| 7645
on 150| 718 00 5
Most Absolu | ,267| ,410| 375 ,216| ,313| ,477| ,198| 340 145|248
Extreme te
Differenc Positiv | ,267| ,290| ,375| ,216| ,203| ,477| ,198| 200 145|248




Negati - -l -337| -,196( -313( -302( -192| -,340 -129| -,229

ve ,185| ,410
Kolmogorov- 1,19] 1,83( 1,677 ,967| 1,398 2,133 ,884 | 1,522 ,650] 1,111
Smirnov Z 3 4
Asymp. Sig. (2- ,116 | ,002| ,007| ,307 ,040 ,000 ,415 ,019 792 ,170

tailed)

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.




Lampiran 3: UjiPaired Sample t TestdanUji Wilcoxon Sign

Test
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
DA(t-1) 20| -,36273 , 19874 ,0000015 , 11873504
DA(t-2) 20| -,48101 ,35462 | -,0000010 , 17829629
Valid N 20
(listwise)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
DA t-1 DA t-2
N 20 20
Normal Parameters®” Mean ,0000000 ,0000000
Std. , 11873489 , 17829585
Deviatio
n
Most Extreme Differences Absolut ,126 ,131
e
Positive ,109 112
Negativ -,126 -,131
e
Kolmogorov-Smirnov Z ,561 ,584
Asymp. Sig. (2-tailed) ,911 ,884

a. Test distribution is Normal.




One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

DA t-1 DA t-2
N 20 20
Normal Parameters®® Mean ,0000000 ,0000000
Std. ,11873489 ,17829585
Deviatio
n
Most Extreme Differences  Absolut ,126 ,131
e
Positive ,109 112
Negativ -,126 -,131
e
Kolmogorov-Smirnov Z ,561 ,584
Asymp. Sig. (2-tailed) ,911 ,884
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
One-Sample Test
Test Value =0

95% Confidence Interval of the

Sig. (2- Mean Difference
t df tailed) Difference Lower Upper
DAt-1 | ,000| 19 1,000| ,00000000| -,0555696 ,0555696




Descriptive Statistics

N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
CR 20 ,08667 9,46106 | 1,8536701 1,96803150
CR_2 20 ,13899 9,96438| 2,0260678 2,13245028
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
QR 20| -17,52272 2,18103| -,1149680 4,15979718
QR_2 20| -22,71222 9,96438 ,2241452 5,80593658
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
FAT 20 ,00807 | 63,11741| 5,7682703 13,70406200
FAT_2 20 ,00177| 73,72079| 7,4917729 16,97206844
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation




TAT 20 ,00514 5,56445| 1,0834889 1,25980765
TAT_2 20 ,02488 | 12,27431| 1,6029994 2,79816772
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
PM 20| -1,00551 42754 ,0249096 ,29064464
PM_2 20| -,64727 ,21908 -,0050007 ,22234133
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
ROE 20| -,89362| 20,72136| 1,9675173 5,51582112
ROE_2 20| -,72986| 20,99140| 2,3369926 6,35508899
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
OIM 20| -,68093 ,92274 ,0944765 ,32772140
OIM_2 20| -,61716 ,30035 ,0791979 ,20182620
Valid N 20

(listwise)




Descriptive Statistics

N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
ROI 20| -1,00409 ,37353 ,0004538 ,28845013
ROI_2 20 -,47421 ,37353 ,0340600 ,16079281
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
DR 20 ,02936| 1,12438 ,4918901 ,24154055
DR_2 20 , 14868 ,71816 ,4531567 ,17499442
Valid N 20
(listwise)
Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
DER 20 ,11346| 15,49316 3,4765407 4,52287645
DER_2 20 ,17274| 45,80337 5,5801721 10,27860393
Valid N 20

(listwise)




Lampiran 1

DaftarObyekPenelitian

Perusahaan
Perusahaan yang
Kode Pengakuisisi diakuisisi TahunAkuisisi
PT. Unilever PT. Knorr
1 | UNVR | Indonesia Tbk | Indonesia 31/07/2004
PT. Kalbe PT. Dankos
2 | KBLF | FarmaTbk Laboratories 10/03/2005
PT. Indo
PT. Acidatama
SarasaNugrah | Chemical
3 | SRSN | aTbk Industri 28/06/2005
PT. Rothmans
PT. BAT Of Pall Mall
4 | BATI Indonesia Thk | Indonesia 29/06/2005
PT. Ades
Waters PT.
Indonesia Pamargalndoj
5| ADES | Thk. atim 21/04/2006
PT. Surya PT. Surya
Toto Pertiwi
6 | TOTO | Indonesia Thk | Paramita 07/09/2006
PT.
PT. AndhiCandra
SelamatSemp | Automotive
7 | SMSM | urnaTbk. Thk 28/12/2006
PT. AKR PT.
CorporindoTh | AndahanesaA
8 | AKRA | k. badi 31/05/2007
PT. PT. Dharma
BayuBuanaTb | BuanaExperin
9 | BAYU | k. do 11/06/2007




PT. Barito PT.
10 | BRTP | PasificTbk. CandraAsri 13/12/2007
PT. Ciputra PT. Winwin
11 | CTRS | Surya Tbk. Realty Centre 19/02/2007
PT. Unilever PT. Anugrah
12 | UNVR | Indonesia Tbk | Lever Agustus 2007
PT.
Indocement PT.
Tunggal GunungTuaM
13 | INTP PrakasaTbk andiri 25/07/2007
PT.
Kawasanlndus
triJababekaTh | PT. Bekasi
14 | KA k Power 12/3/07
PT.
Gerbangteknol
ogiCikarang Mei 2007
PT. Global
Land PT. Usaha
Develompmen | GedungBiman
15 | KPIG | tTbhk tara 27/09/2007
PT. Indonesia
Prima PT. Almakana
16 | OMRE | Property Tbk | Sari 19/06/2007
PT.
KaryaMakmur
Unggul 01/08/2007
Fortunate
Mate PT. Multi 14 Desember
17 | FMII Indonesia Thk | BangunSarana 2007
PT.
MasterinPrope | 15 Desember
rti 2007
PT. PT. Citra
18 | SMRA | Summarecon | DamaiAgung 2007




AgungThbk

PT. Orient city Mei 2007
PT. Makmur
Orient Jaya Mei 2007
PT. Bhakti Nopember
Karya Vita 2007
PT.
Summarecon Nopember
Hotelindo 2007
PT.
TrubaAlamMa
nunggal PT.
Engineering TrubaSegihan 21 Pebruari
19 | TRUB | Tbk Utama 2007
Tame Turnkey
PTE Ltd 13-Apr-07
PT.
MenamasMuitr
aEnergi 19-Apr-07
PT. Truba
Jaya
Engineering
(PT.
TrubalJurong 22 Agustus
Engineering) 2007
PT. Bakrie
Sumatera PT.
Plantations NibungArtha 11 Januari
20 | UNSP | Tbk mulia 2007
PT.
SumbertamaN
usapertiwi 09 Juli 2007
PT.
GrahaduraLei 04 Desember

dong Prima

2007







