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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN  

 

 

5.1   Simpulan  

Berdasarkan hasil penelitian yang menguji pengaruh kepemilikan asing dan 

karakteristik perusahaan terhadap struktur modal di Indonesia dengan 

menggunakan dua teori yang berlawanan, yaitu teori trade-off dan teori pecking 

order  yang menghasilkan beberapa temuan yaitu :  

1. Kepemilikan asing memberikan pengaruh tidak signifikan terhadap 

kebijakan struktur modal perusahaan di Indonesia. 

2. Karakteristik perusahaan (foreign exchange risk, NDTS, business risk,   dan 

profitability) berpengaruh pada kebijakan struktur modal perusahaan 

dengan kepemilikan asing di Indonesia. 

Secara keseluruhan penelitian ini menunjukkan bahwa konsentrasi 

kepemilikan asing tidak mempengaruhi keputusan penggunaan hutang pada 

perusahaan yang memiliki kepemilikan asing di Indonesia. Dengan kata lain, 

penelitian ini mendukung grand teori yaitu teori trade-off, dikarenakan adanya 

NDTS dan Business Risk yang signifikan terhadap penggunaan hutang perusahaan.  

 

5.2. Keterbatasan 

Dalam penelitian ini masih banyak kekurangan, yang perlu diperbaiki dalam 

penelitian selanjutnya, berikut beberapa keterbatasan yang ditemukan selama 

penelitian berlangsung : 

1. Pada umumnya kepemilikan asing memiliki kepemilikan minimal 10% 

dalam perusahaan untuk menjadi perusahaan multinasional, namun pada 

penelitian ini batas minimal kepemilikan asing ialah 1%.  

2. Pada penelitian ini memiliki Adjusted R-squared sebesar 0.0352, sedangkan 

sebesar 0.9648 dipengaruhi oleh variabel diluar penelitian ini. Sehingga 
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dalam penelitian selanjutnya mungkin dapat ditambahkan asset turnover, 

likuiditas, payout ratio, tobins’q, dan lainnya.  

3. Periode penelitian terbatas hanya dalam waktu enam tahun saja, pada 

penelitian selanjutnya akan lebih baik menggunakan periode yang lebih 

panjang agar bisa melihat pengaruh yang berbeda. 

 

5.3. Saran 

Beberapa saran yang dapat peneliti berikan pada penelitian ini, yaitu sebagai 

berikut :  

1. Saran Akademis 

a. Kepada peneliti selanjutnya dapat menggunakan batas minimal kepemilikan 

asing sebesar 10% di perusahaan dan menambahkan variabel sehingga 

keberlanjutan penelitian ini bisa mendapat hasil baru. Melakukan replikasi 

dengan menambahkan sesuatu yang baru akan memperkaya penelitian 

mengenai kepemilikan asing di Indonesia.  

b. Dapat digunakan sebagai referensi dan bahan ajar untuk menambah ilmu.    

 

2. Saran Praktis 

a. Bagi investor asing dapat mempertimbangkan foreign exchange risk, 

profitability, non debt tax shield dan business risk  pada perusahaan ketika 

hendak melakukan investasi di Indonesia. Foreign exchange risk, berhubungan 

dengan nilai tukar mata uang. Profitability menandakan kemampuan 

perusahaan mendapat laba dan dapat mengurangi masalah asimetris informasi 

perusahaan, sedangkan business risk, perusahaan memiliki risiko kecil akan 

lebih aman untuk menaruh investasi di perusahaan tsb.   

b. Bagi OJK dan pemerintah Indonesia, bisa mempertimbangkan keputusan dan 

kebijakan mengenai pajak, karena dengan adanya stimulus pajak pada 

beberapa sektor yaitu sektor perdagangan, sektor manufaktur, sektor property 

dan real estate, dan sektor jasa. Berdasarkan  sampel penelitian juga terdapat 

35 dari 65 perusahaan yang mendapat stimulus pajak dikarenakan besarnya 

nilai amortisasi diatas 10% sehingga pajak yang dibayarkan rendah. 
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Berdasarkan 35 perusahaan termasuk dalam beberapa yaitu sektor basic 

material, transport dan logistic, healthcare, consumer non cyclicals, dan 

industrial, dikarenakan investor asing mempertimbangkan pajak ketika 

investasi ke Indonesia dilihat dari hasil non debt tax shield yang signifikan, 

sehingga dapat meningkatkan foreign direct investment di Indonesia.  
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