5.1

BAB 5
KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

Kesimpulan

Penelitian saat ini yang dilakukan ialah untuk mengetahui variabel apa saja

yang mempunyai pengaruh terhadap thin capitalization. Variabel independen

yang digunakan dalam penelitian saat ini ialah tax haven, kualitas audit dan

pertumbuhan penjualan serta variabel kontrol ialah ukuran perusahaan sampel

yang digunakan dalam penelitian ini ialah perusahaan manufaktur yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Berdasarkan perhitungan yang
dilakukan dapat diketahui:

1

Pemanfaatan tax haven berpengaruh negatif terhadap thin capitalization.
Disebabkan perusahaan sudah memanfaatkan tax haven untuk perencanaan
pajaknya sehingga menurunkan thin capitalization yang dilakukan
perusahaan. Dari sisi teori keagenan, perusahaan akan menggunakan
beberapa cara untuk memenuhi keinginannya, yaitu membayar pajak
serendah — rendahnya. Dengan dikeluarkannya PMK 169, maka
perusahaan mencari cara yang lain, salah satunya pemanfaatan tax haven
sehingga disimpulkan pemanfaatan tax haven berpengaruh negatif
terhadap thin capitalization.

Kualitas Audit berpengaruh negatif terhadap thin capitalization. Audit
didefinisikan atas pemeriksaan secara objektif terhadap laporan keuangan
suatu perusahaan dengan tujuan untuk menentukan apakah laporan
keuangan tersebut menyajikan secara wajar keadaan keuangan dan hasil
usaha perusahaan yang dilakukan oleh seorang akuntan. Audit yang
dilakukan oleh KAP Big Four menunjukan memiliki kualitas yang terbukti
baik, dalam menghindari terjadinya skema thin capitalization. Semakin
baik kualitas audit maka semakin transparan laporan keuangan yang
dihasilkan, karena auditor yang memiliki kualitas yang baik sehingga
menghindari penghindaran pajak untuk tuntutan hukum dan kecurangan.

Pertumbuhan Penjualan tidak berpengaruh terhadap thin capitalization.
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5.2

Hal tersebut mencerminkan bahwa semakin tinggi pertumbuhan penjualan
perusahaan akan meningkatkan laba perusahaan sehingga sejalan dengan
tingkat beban pajak yang akan di bayarkan. Akan tetapi besar kecilnya
pertumbuhan penjualan perusahaan tidak mempengaruhi keputusan
perusahaan untuk melakukan thin capitalization, karena perusahaan
dengan pertumbuhan penjualan yang meningkat atau menurun memiliki
kewajiban yang sama dalam pembayaran pajak, sehingga pertumbuhan
penjualan tidak menjadi tolak ukur perusahaan dalam melakukan skema
thin capitalization.

Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap thin capitalization.
Perusahaan tidak ingin mengambil resiko untuk proses pemeriksaan atau
dikenakan saksi yang dapat menyebabkan citra perusahaan berdampak
buruk. Pengawasan yang dilakukan tidak hanya perusahaan besar akan
tetapi juga perusahaan kecil sehingga mengikuti kententuan perpajakan
yang berlaku dan dikenakan pajak sesuai dengan pearaturan yang berlaku.
Tidak berpengaruh variabel ini disebabkan karena membayar pajak
merupakan kewajiban perusahaan. Perusahaan besar maupun kecil akan
dikejar oleh fiskus apabila melanggar ketentuan perpajakan.

Keterbatasan

Adapun keterbatasan dalam penelitian saat ini ialah:

Penentuan thin capitalization dalam variabel ini masih menggunakan
rumus DER dengan membandingkan total ekuitas dan liabilitas. Peraturan
terbaru yang dimunculkan oleh perpajakan telah memiliki cara
perhitungan DER tersendiri dimana jumlah rata — rata utang yang memiliki
bunga pada setiap bulan dalam satu tahun dibagi demgan perbandingan
setiap jumlah rata — rata modal dalam tiap bulan dalam satu tahun.
Keterbatasan dalam menentukan jumlah utang yang mengandung bunga
disebabkan laporan keuangan tahunan tidak memiliki informasi yang

lengkap.
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5.3

Terjadi heterokedastisitas dalam penelitian ini, dimana dimana uji
heterokedestisitas signifikan 0,005. Normalitas data, outlier data dan
residu telah diabsolutkan, namun hasil regresi menunjukan nilai signifikan
masih atau dibawah 0,005.

Saran

Saran yang dapat diberikan penelitian ialah

Saran akademis

Penelitian selanjutnya menggunakan rumus dalam menentukan thin
capitalization dengan rumus DER umum. Sehingga dapat dihitung DER
sesuai dengan perhitungan yang telah ditentukan oleh DJP pada PER-
25/PJ/2017. Keterlibatan hubungan istimewa dapat menjadi penelitian
selanjutnya.

Saran Praktis

Bagi Direktorat Jenderal Pajak diharapkan hasil penelitian ini dapat
memberikan informasi bagi pemerintah untuk diperbaiki peraturan
perundang — undangan mengenai kegiatan thin capitalization yang
dilakukan perusahaan - perusahaan sehingga dapat mengurangi

kecurangan pajak.
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