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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Free Cash Flow terhadap 

kebijakan dividen berdasarkan teori agensi pada perusahaan jasa yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia.  Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah Free Cash Flow, Insider Ownership, Dispersion Ownership, Collateral 

Asset, dan Debt Equity Ratio.  Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah kebijakan dividen.  Kebijakan dividen dalam penelitian ini diukur 

menggunakan Dividend Payout Ratio.  Objek penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah seluruh perusahaan jasa yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.  Sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 65 data.  Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive 

sampling.  Data diperoleh dari Annual Report perusahaan jasa yang dapat diunduh 

di situs resmi Bursa Efek Indonesia atau situs resmi dari setiap perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data menggunakan uji asumsi 

klasik dan analisis regresi linear berganda.  Hasil penelitian menunjukan Free Cash 

Flow berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kebijakan dividen, sedangkan 

Insider Ownership dan Debt Equity Ratio berpengaruh negatif tidak signifikan 

terhadap kebijakan dividen.  Kemudian, Dispersion Ownership berpengaruh negatif 

signifikan terhadap kebijakan dividen dan Collateral Asset berpengaruh positif 

signifikan terhadap kebijakan dividen. 

 

Kata kunci: Kebijakan Dividen, Free Cash Flow, Insider Ownership, Dispersion 

Ownership, Collateral Asset, Debt Equity Ratio  
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ABSTRACT 

The research aims to identify the effect of Free Cash Flow on dividend policy 

based on agency theory on service companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange.  The independent variables used in the study were Free Cash Flow, 

Insider Ownership, Dispersion Ownership, Collateral Asset, and Debt Equity Ratio.  

The dependent variable used in this study is a dividend policy.  The dividend policy 

in this study was measured using the Dividend Payout Ratio.  The research object 

used in this research is the entire service company listed on the Indonesia Stock 

Exchange.  The samples used in this study amounted to 65 records.  The sampling 

techniques used in this study were purposive sampling.  Data obtained from Annual 

Report service company that can be downloaded at the official website of Indonesia 

Stock Exchange or the official website of any company listed on the Indonesia 

Stock Exchange. Data analysis techniques use classical assumption tests and 

multiple linear regression analyses.  The research shows that Free Cash Flow 

positively affects insignificant dividend policy, while Insider Ownership and Debt 

Equity Ratio negatively affect the dividend policy. Later, Dispersion Ownership 

significantly negative effect on dividend policy and Collateral Asset has a 

significant positive effect on the dividend policy. 

 

Keywords: Dividend Policy, Free Cash Flow, Insider Ownership, Dispersion 

Ownership, Collateral Asset, Debt Equity Ratio


