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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

      Berdasarkan dari hasil pembahasan pada bab 4, didapatkan kesimpulan bahwa 

Intellectual capital memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Perusahaan yang bisa melakukan pengelolahan aset tak berwujud miliknya 

dengan baik akan dapat memiliki ciri khas yang berbeda dari pesaingnya sehingga 

hal tersebut bisa membuat nilai perusahaan meningkat. Selain itu ketika 

perusahaan dapat mengelola aset tak berwujud yang dimiliknya maka akan 

mengurangi terjadinya konflik keagenan yang bisa menciptkan hubungan selaras 

antara manajemen dengan pemegang saham. Hasil penelitian kedua yaitu struktur 

modal memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Investor beranggapan 

ketika terdapat perusahaan yang menggunakan hutang dalam struktur modalnya 

maka akan membuat perusahaan mendapatkan pengawasan dari pihak ketiga, 

sehingga manajemen akan bekerja semaksimal mungkin untuk melunasi hutang-

hutang tersebut. Dengan demikian investor lebih percaya untuk melakukan 

pembelian saham perusahaan dan akan berdampak terhadap meningkatnya nilai 

perusahaan. 

Hasil penelitian ketiga yaitu kepemilikan institusional memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut karena investor institusional lebih 

memihak pada pemegang saham mayoritas guna mendapatkan keuntungan yang 

semaksimal mungkin sehingga tidak adanya transparasi dalam perusahaan. 

Dengan demikian menyebabkan investor menjadi tidak tertarik dalam pembelian 

saham sehingga menyebabkan turunnya nilai perusahaan.  

 

5.2 Keterbatasan 

      Penelitian ini mempunyai beberapa keterbatasan dan bisa dikembangkan 

untuk penelitian berikutnya, yaitu: 
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a. Perusahaan yang digunakan hanya sebatas perusahaan manufaktur, 

sehingga hanya memberikan gambaran mengenai nilai perusahaan pada 

perusaaan manufaktur. 

b. Intellectual capital  pada penelitian ini hanya diukur menggunakan ICI. 

c. Nilai perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini hanya dihitung 

dengan PBV 

 

5.3  Saran 

 Berdasarkan keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini, maka saran untuk 

penelitian selanjutnya yaitu: 

a. Penelitian selanjutnya disarankan menggunakan semua sektor perusahaan 

agar dapat memberikan gambaran secara detail mengenai nilai 

perusahaan pada sektor lain selain perusahaan manufaktur. 

b. Penelitian selanjutnya dapat melakukan pengukuran intellectual capital 

dengan melakukan perbandingan antara model ICI dengan VAIC™ 

c. Penelitian selanjutnya dapat melakukan pengukuran nilai perusahaan 

dengan melakukan perbandingan antara menggunakan rumus PBV, 

Tobins Q, atau PER. 
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