
89 

 

 

 

BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

Penelitian ini bertujuan menguji dan menganalisis 

fundamental perusahaan yang berasal dari likuiditas, leverage, 

profitabilitas, dan produktivitas maupun manajemen laba untuk 

dilihat pengaruhnya terhadap peringkat obligasi. Variabel penelitian 

yang digunakan adalah variabel dependen, yaitu peringkat obligasi. 

Sedangkan variabel independen yang digunakan meliputi likuiditas 

(LIKCR), leverage (LEVDER), profitabilitas (PROFTAT, 

PROFNPM, dan PROFLD), produktivitas (PRODAKO), dan 

Manajemen Laba (ML). Analisis dilakukan menggunakan analisis 

regresi linier berganda. Sampel sebanyak 22 perusahaan penerbit 

obligasi dengan kriteria yaitu: dinilai oleh agen pemeringkat 

PEFINDO, industri non-keuangan, dan mempunyai laporan 

keuangan lengkap tahun 2008-2011 yang dipublikasi. Berdasarkan 

hasil analisis dan pembahasan, diperoleh hasil sebagai berikut: 

a. Hasil Uji Signifikansi F menunjukkan model regresi layak dengan 

sig. 0,000 < 0,05. 

b. Hasil Uji Signifikansi t menunjukkan bahwa likuiditas, leverage, 

produktivitas dan manajemen laba dengan signifikansi > 0,05 

terbukti tidak berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi, 

akan tetapi untuk profitabilitas dengan signifikansi < 0,05 terbukti 

berpengaruh positif terhadap peringkat obligasi secara signifikan.  
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c. Hasil Uji Koefisien Determinasi diperoleh R
2
 sebesar 0,602 

berarti variabel likuiditas, leverage, profitabilitas, produktivitas 

dan manajemen laba dalam penelitian ini mampu menjelaskan 

perubahan yang terjadi pada variabel peringkat obligasi. 

Hasil tersebut menunjukkan bahwa manajemen laba dan 

fundamental perusahaan yang dilihat melalui rasio keuangan 

perusahaan secara keseluruhan memiliki pengaruh pada peringkat 

obligasi namun bila dilihat secara parsial hanya profitabilitas saja 

yang signifikan berpengaruh positif terhadap peringkat obligasi. 

 

5.2. Keterbatasan 

Keterbatasan dalam penelitian ini diantaranya keterbatasan 

pada data yang tersedia. Indonesian Bond Market Directory yang 

memuat data mengenai peringkat obligasi perusahaan-perusahaan 

tergabung dalam Over the Counter – Fixed Income Service Bursa 

Efek Indonesia hanya mencakup periode empat tahun terakhir 

sehingga periode penelitian yang dilakukan hanya selama empat 

tahun. Keterbatasan lainnya adalah jumlah perusahaan penerbit 

obligasi masih didominasi oleh perusahaan keuangan. sehingga 

perusahaan non keuangan yang digunakan sebagai sampel dalam 

penelitian ini sedikit jumlahnya. 
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5.3. Saran 

Berdasarkan keterbatasan penelitian tersebut, adapun saran-

saran untuk peneliti selanjutnya adalah: 

a. Bagi peneliti selanjutnya 

1. Penelitian tentang peringkat obligasi ini menggunakan sampel 

perusahaan non keuangan dan tidak mengkhususkan pada industri 

tertentu sesuai dengan penggolongan industri di Bursa Efek 

Indonesia. Kemungkinan setiap sektor industri memiliki karakter 

usaha dan perilaku yang tidak sama. Apabila data telah tersedia, 

peneliti selanjutnya dapat melakukan penelitian dengan 

mengkhususkan pada industri tertentu, seperti industri manufaktur.  

2. Jika penelitian berikutnya tidak mengkhususkan pada industri 

tertentu, penelitian pada masa mendatang juga dapat memasukkan 

industri keuangan dalam penelitian dengan menambahkan 

variabel rasio-rasio keuangan yang sesuai dengan analisis rasio 

keuangan jenis industri keuangan dan perbankan yang berbeda 

dengan analisis rasio keuangan pada industri non-keuangan. 

3. Penelitian ini menggunakan perusahaan-perusahaan yang 

obligasinya dinilai oleh agen pemeringkat PEFINDO. Pada 

penelitian berikutnya pengujian pada lembaga pemeringkatan 

utang PT Kasnic Credit Rating Indonesia dapat dilakukan, 

sehingga dapat dilakukan perbandingan antara dua lembaga 

peringkat tersebut.  
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4. Menambah periode penelitian sehingga sampel yang didapat lebih 

besar jumlahnya. Jumlah sampel lebih representatif dengan 

periode yang lebih panjang. 

5. Menambah atau menggunakan pengukuran yang berbeda 

sehingga dapat dilihat kecenderungan antar kelompok rasio. 

Misal untuk rasio likuiditas dapat diganti atau ditambahkan rasio 

kas atau rasio cepat. 

b.  Bagi investor 

Investor yang ingin menginvestasikan dananya dalam 

bentuk obligasi hendaknya memperhatikan peringkat obligasi 

perusahaan yang bersangkutan karena peringkat tersebut 

menggambarkan kondisi perusahaan yang bersangkutan.
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