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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Dari pembahasan mengenai hasil penelitian dalam Bab 4, dapat ditarik beberapa 

kesimpulan terkait penelitian ini yaitu: 

1. Good corporate governance pada penelitian ini berdampak signifikan 

positif terhadap kinerja perusahaan yang diproksikan dengan tobin’s q, 

return on assets ,dan return on equity.  

2. Struktur kepemilikan yaitu institutional ownership tidak berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Baik yang diproksikan melalui 

tobin’s q, return on assets, maupun return on equity. Berdasarkan Indarti 

(2013) pemilik institusional cenderung mengorbankan kepentingan 

minoritas dan membuat arah penentuan kebijakan perusahaan tidak 

seimbang yang akhirnya hanya menguntungkan pemegang mayoritas. 

Sedangkan managerial ownership berpengaruh negatif terhadap kinerja 

perusahaan yang diproksikan melalui tobin’s q, return on assets ,maupun 

return on equity. Pengaruh negatif yang ada dapat dijelaskankan dengan 

managerial entrenchment theory. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Terdapat beberapa keterbatasan penelitian dalam penelitian yang dilakukan, 

anatara lain: 

1. Sampel yang digunakan hanya terbatas pada perusahaan perbankan non-

syariah, sehingga data yang digunakan belum mencakup seluruh perbankan 

yang ada di Indonesia. 

2. Keterbatasan pada variabel institutional ownership dan managerial 

ownership, dikarenakan tidak semua perbankan memiliki institutional 

ownership dan managerial ownership.
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5.3 Saran 

Penelitian ini masih memiliki beberapa kekurangan, sehingga perlu dilakukan 

penyempurnaan untuk penelitian-penelitian selanjutnya . beberapa sarannya adalah: 

1. Menambah jumlah sampel penelitian., dan memperluas cakupan  seluruh 

perusahaan perbankan di Indonesia, termasuk perusahaan perbankan yang 

syariah. 

2. Peneliti dapat menambahkan varibel kontrol lain, seperti firm age sehingga 

hasil dari penelitian dapat lebih valid dan reliable. 

3. Peneliti bisa menambah periode penelitian sehingga hasil yang didapatkan 

lebih baik dan akurat. 

4. Peneliti dapat membagi struktur kepemilikan seperti, kepemilikan asing, 

domestik, serta lebih menjabarkan lagi 3 aspek dalam governance. 

5. Saran untuk perusahaan perbankan adalah meningkatkan good corporate 

governance dengan mengacu pada kebijakan yang telah ditetapkan oleh 

OJK, meningkatkan dan memperbaiki kebijakan dan prosedur bank. 

Dengan meningkatkan GCG ini juga dapat berfungsi untuk mencegah 

perilaku majer yang tidak sesuai atau mementingkan diri sendiri. Selain itu 

perusahaan juga harus transparan dalam setiap proses bisnisnya agar tidak 

ada pihak-pihak seperti manajer maupun institusional investor yang berlaku 

menyimpang. Perusahaan juga harus memperhatikan jumlah kepemilikan 

institusional dan manajerial investor pada batasan yang optimal. 

6. Saran untuk investor, investor dapat melihat peringkat good corporate 

governance sebagai salah satu faktor dalam pemilihan investasi. 

 



 

 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Aditiasari, D. (2017). Tata Kelola Peusahaan Terbuka RI Makin Baik. Didapat dari 

https://m.detik.com/finance/bursa-dan-valas/d-3652395/tata-kelola-

perusahaan-terbuka-ri-makin-baik, 2 Juni 2018, pukul 13:46 WIB. 

Ardianingsih, A., & Ardiyani, K. (2010, September). Analisis Pengaruh Struktur 

Kepemilikan Terhadap Kinerja Perusahaan. Jurnal Pena, 98. 

Arouri, H., Hossain, M., & Muttakin, B. M. (2014). Effects of board and ownership 

structure on corporate performance Evidence from GCC countries. Journal 

of Accounting in Emerging Economies, IV(1), 123. 

Badriyah, N., Sari, R. N., & Basri, Y. M. (2015). The Effect of Corporate 

Governance and Firm Characteristics on Firm Performance and Risk 

Management as an Intervening Variable. Procedia Economics and Finance, 

872. 

Bathala, C. T., Moon, K. P., & Rao, R. P. (1994). Managerial Ownership, Debt 

Policy, and the Impact of Institutional Holdings: An Agency Perspective. 

Financial Management, 40. 

Bebchuk, C., Cohen, C. M., & Ferrell, S. (2004). What matters in corporate 

governance? Olin Paper. 491. Harvard Law School. 

Black, B. S., Hasung, J., & Woochan, K. (2015). P Why Does Corporate 

Governance Affect Firm Value: Evidence on a SelfDealing Channel from a 

Natural Experiment in Korea. Journal of Banking and Finance. 

Cahyaningtyas, S. R., Sasanti, E. E., & Husnaini, W. (2017). Bank risk profile, good 

corporate governance and firm values in go public banking companies in 

Indonesia. Journal of Economics, Business, and Accountancy Ventura. 

Chen, X., Harford, J. dan Li, K. (2007), Monitoring: which institutions matter?, 

Journal of Financial Economics,. 86, 279-305. 

Ehikioya, Benjamin I. (2009). Corporate governance structure and firm 

performance in developing economies: evidence from Nigeria. Corporate 

Governance, 9(3), 231. 

Haruman, Tendi. (2008). Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Keputusan 

Keuangan dan Nilai Perusahaan. Simposium Nasional Akuntansi XI. 

Hutchinson, M. and Gul, F.A. (2004), Investment opportunity set, corporate 

governance practices and firm performance” Journal of Corporate Finance, 

10(4), 605. 



 

 

 

Isshaq, Zangina, Godfred A. Bokpin, Joseph Mensah Onumah. (2009). Corporate 

governance, ownership structure, cash holdings, and firm value on the 

Ghana Stock Exchange, The Journal of Risk Finance, 10(5). 488 – 499 

Jensen, M. C., & Meckling, W. H. (1976). Theory of The Firm: Managerial 

Behavior, Agency Cost and Ownership Structure. Journal of Financial 

Economics , 308-309.  

Liu, Ningyue & Don Bredin. (2010). Institutional Investor, Overinvesment and 

Corporate Performance. Conference Paper. 

Martsila, I. S., & Meiranto, W. (2013). Pengaruh Corporate Governance Terhadap 

Kinerja Keuangan Perusahaan. Diponegoro Journal of Accounting, 7, 12. 

McConnell, J. and Servaes, H. (1990), Additional evidence on equity ownership 

and corporate value, Journal of Financial Economics, 27(2). 599. 

Meliyanti, Nuresya. (2012). Analisis Kinerja Keuangan Bank : Pendekatan Rasio 

NPL, LDR, BOPO dan ROA pada Bank Privat dan Publik. EJournal 

Ekonomi, Repositori Universitas Gunadarma, 2. 

Nizamullah, Darwanis, & Abdullah, S. (2014, Mei). Pengaruh Penerapan Good 

Corporate Governance terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris Pada 

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2010-2012). 

Jurnal Akuntansi, 42. 

Otoritas Jasa Keuangan. (2017). Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor 13 

/SEOJK.03/2017 Tentang Penerapan Tata Kelola Bagi Bank Umum, 1-2. 

Primadanti, D., & P., U. E. (2013). Pengaruh Size, Leverage, dan Growth terhadap 

Kinerja Perusahaan Pada Sektor Keuangan yang Terdaftar di BEI (Bursa 

Eek Indonesia) Periode 2008-2011. FISIP UI. 

Puniayasa, I. M., & Triaryati, N. (2016). Pengaruh Good Corporate Governnace, 

Struktur Kepemilikan dan Modal Intelektual terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan yang masuk dalam Indeks CGPI. E-Jurnal Manajemen Unud. 

Puspitasari, F., & Ernawati, E. (2010, Agustus). Pengaruh Mekanisme Corporate 

Governance Terhadap Kinerja Keuangan Badan Usaha. Jurnal Manajemen 

Teori dan Terapan, 194, 198-199. 

Sari, F. W. (2015). Pengauh Struktur Kepemilikan terhadap Kinerja Perusahaan 

dengan Struktur Modal sebagai Pemoderasi. Jurnal Ilmu & Riset Akuntansi, 

IV(8), 2. 

Sumargo, Ariyani, P. Agency Conflict Dalam Keputusan Investasi Dan Dampaknya 

Terhadap Kinerja Perusahaan (Studi Empiris Di BEI). Repository Widya 

Mandala Surabaya, 27. 



 

 

 

The Indonesia Corporate Governance Manual. (2014). The Indonesia Corporate 

Governance Manual First Edition. Jakarta, 42. 

Tumewu, R. C., & Alexander, S. W. (2014). Pengaruh Penerapan Good Corporate 

Governance Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Perbankan yang 

terdaftar di BEI Periode 2009-2013. 2.  

Utami, S. S. (2017). Metrotvnews. Didapat dari Metrotvnews: 

www.metrotvnews.com/amp/nbw1m13K-tata-kelola-perusahaan-di-

indonesia-masih-tertinggal, 2 Juni 2018, pukul 15:33 WIB. 

Warouw, C. V., Tommy, P., & Arie, F. V. (2018). Pengaruh Struktur Kepemilikan 

dan Ukuran Dewan Direksi terhadap Kinerja Perbankan pada Bank 

Pembangunan Daerah Indonesia tahun 2011-2015. Jurnal EMBA, VI(1), 21- 

23. 

 

 

 


