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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1.  Simpulan 

 Penelitian ini dilakukan untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur 

modal dan modal intelektual terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan 

sebagai variabel intervening. Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan pada bab 

4 peneliti mendapatkan kesimpulan sebagai berikut, kesimpulan pertama struktur 

modal terbukti tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, hal ini dapat 

diindikasikan bahwa besar kecilnya modal dalam suatu perusahaan tidak terlalu 

diperhatikan oleh investor. Investor lebih melihat bagaimana pihak manajemen suatu 

perusahaan menggunakan dana tersebut secara efektif dan efisien dalam mencapai 

tujuan perusahaan. 

Kesimpulan kedua, modal intelektual terbukti tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, hal ini disebabkan bukan hanya modal intelektual saja 

yang menjadi faktor penting dalam meningkatkan nilai perusahaan, melainkan aktiva 

fisik dan keuangan suatu perusahaan juga memberikan kontribusi tehadap kinerja 

keuangan yang akan berdampak pada peningkatan nilai perusahaan. 

Kesimpulan ketiga, struktur modal terbukti tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Hal ini disebabkan walaupun perusahaan menambah 

ataupun mengurangi jumlah utangnya tidak akan secara langsung meningkatkan 

ataupun menurunkan kinerja perusahaan (ROE).  

Kesimpulan keempat, modal intelektual terbukti berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Hal ini disebabkan, jika perusahaan mampu mengelola 

dan mengembangkan dengan baik sumber daya manusia yang memiliki kompetensi 

dan keterampilan (modal intelektual) yang tinggi maka akan berdampak pada 

peningkatan kinerja keuangan, sehingga dapat menghasilkan keuntungan bagi 

perusahaan. 
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Kesimpulan kelima, kinerja keuangan terbukti berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan tahun 2013 hingga 2017 rata-rata pertahun 

profit perusahaan food and baverage mengalami laba yang tidak stabil, sehingga 

membuat investor bereaksi negatif terhadap kinerja perusahaan. Kinerja memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan tetapi negatif karena investor bereaksi negatif 

ketika melihat profit perusahaan yang mengalami ketidakstabilan laba pada 

perusahaan.  

Kesimpulan keenam, pengaruh langsung antara struktur modal terhadap nilai 

perusahaan lebih kuat dibandingkan dengan pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan melalui kinerja keuangan, sehingga dinyatakan kinerja keuangan tidak 

dapat memediasi. 

Kesimpulan ketujuh, pengaruh langsung antara modal intelektual terhadap 

nilai perusahaan lebih kuat dibandingkan dengan pengaruh modal intelektual terhadap 

nilai perusahaan melalui kinerja keuangan, sehingga dinyatakan kinerja keuangan 

tidak dapat memediasi. 

 

5.2.  Keterbatasan 

1. Variabel kinerja keuangan dalam penelitian ini tidak dapat memediasi 

hubungan antara struktur modal terhadap nilai perusahaan, dan hubungan 

antara modal intelektual terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, diduga 

masih ada variabel lain yang dapat memediasi selain kinerja perusahaan. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan ROE untuk mengukur kinerja keuangan 

perusahaan sehingga kurang mampu untuk mencerminkan profitabilitas secara 

keseluruhan. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan food and baverage yang 

terdaftar di Bursa efek Indonesia (BEI) periode 2007-2017. 
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5.3. Saran 

Berdasarkan keterbatasan yang telah dibahas sebelumnya, berikut adalah 

saran yang dapat dipertimbangkan untuk penelitian selanjutnya : 

1. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel mediasi lainnya 

seperti insider ownership yang telah dilakukan pada penelitian (Dama dan 

Tulung, 2017) agar dapat memediasi hubungan antara struktur modal dan 

modal intelektual terhadap nilai perusahaan. 

2. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk tidak hanya mengukur kinerja keuangan 

dengan ROE saja, melainkan juga menggunakan ROA dan EPS seperti yang 

telah dilakukan pada penelitian (Sofia dan Rambe, 2014) agar dapat lebih 

mencerminkan variabel kinerja keuangan.  

3. Peneliti hanya menggunakan sampel perusahaan food and baverage. Peneliti 

selanjutnya diharapkan dapat memperluas sampel perusahaannya, sehingga 

dapat melihat struktur modal dan modal intelektual perusahaan lebih luas lagi. 
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