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7.1 Kesimpulan 

BAB7 

PENUTUP 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka kesimpulan yang dapat 

ditetapkan adalah sebagai berikut : 

1. Variabel struktur kepemilikan yang dihitung dengan menggunakan 

proksi insider ownership berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kineIja perusahaan real estate dan property yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia selama tahun 2001 sampai dengan 2006. Hal ini berarti 

struktur kepemilikan memiliki peranan penting dalam kineIja 

perusahaan real estate dan property. Arah hubungan variabel struktur 

kepemilikan pada penelitian ini tidak konsisten dengan penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh Jensen dan Moh'd. 

2. Variabel struktur modal, risiko pasar, dan peluang investasi yang 

masing-masing dihitung dengan menggunakan proksi debt ratio, beta, 

dan market to book value memiliki pengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap kineIja perusahaan real estate dan property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2001 sampai dengan 

2006. Hal ini menunjukkan bahwa struktur modal, risiko pasar, dan 

peluang investasi tidak memberikan kontribusi dalam kineIja 

perusahaan real estate dan property. 
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3. Variabel struktur kepemilikan, struktur modal, risiko pasar, dan 

peluang investasi secara berganda berpengaruh signifikan terhadap 

kinerja perusahaan real estate dan property yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia selama tabun 2001 sampai dengan 2006. Perubahan 

kinerja perusahaan yang dijelaskan oleh keempat variabel bebas pada 

penelitian ini hanya sebesar 5,4 persen, sedangkan sisanya sebesar 94,6 

persen dijelaskan oleh variabel lain yang tidak terdapat dalam model 

persamaan regresi. 

7.2 Saran 

Berdasarkan hasil pembahasan dan kesimpulan yang ditetapkan, maka 

terdapat beberapa hal yang dapat disarankan dari penelitian ini, diantaranya : 

1. Mempertimbangkan variabel lain yang tidak dimasukkan dalam 

penelitian ini. Hal ini dikarenakan nilai koefisien determinasi (R2) 

pada penelitian ini masih sangat rendah, sehingga masih banyak 

variabel lain yang ikut mempengaruhi kinerja perusahaan real estate 

dan property. 

2. Penelitian berikutnya menambah dapat sampel perusahaan yang diteliti 

karena sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini masih 

sedikit dari jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Dapat menggunakan sampel perusahaan dari sektor lain untuk 

penelitian selanjutnya sehingga pengukuran kinerja dapat 

dibandingkan antara variabel yang diteliti. 
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4. Bisnis properti sangat rentan spekulan sehingga perlu untuk 

mempertimbangkan hal-hal berikut bila memutuskan untuk 

berinvestasi di bidang properti. 

• Lokasi hams strategis 

• Developer/pengembang apakah punya reputasi bagus atau malah 

senang lari? 

• Kualitas bangunan hams bagus karena bisa menentukan harga jual 

di kemudian hari 

• Multi growth (berapa kali kenaikan harga) 
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