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ABSTRAK 

Dalam persaingan global yang ketat, perusahaan dituntut 

untuk meningkatkan kinerja operasionalnya. Dalam rangka 

meningkatkan kinerja operasionalnya,perusahaan memerlukan 

sumber dana atau modal. Modal kerja tersebut bisa berasal dari 

pendanaan eksternal dan internal, salah satunya adalah hutang yang 
berasal dari pihak eksternal. Hutang tersebut dapat berupa jangka 

pendek maupun jangka panjang, yang keduanya akan menimbulkan 

cost of debt. Salah satu faktor yang mempengaruhi besar kecilnya 

cost of debt adalah tindakan tax avoidance. Dimana tindakan tax 

avoidance akan menjadi trade off pendanaan dari hutang. Selain itu, 
adanya kebijakan tax amnesty yang dilakukan pemerintah dapat 

mempengaruhi keputusan pendanaan perusahaan. Dengan demikian, 

penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh tax avoidance 

terhadap cost of debt dengan tax amnesty sebagai pemoderasi. 

Pengukuran tax Avoidance pada penelitian ini akan diukur 

menggunakan book tax differences dan effective tax rate untuk 

mengetahui proksi mana yang dapat menggambarkan tax avoidance 
dengan tepat.Objek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan 

sektor manufaktur, dan dagang yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2016 dengan sampel 205 perusahaan dipilih 

dengan teknik purposive sampling. Hasil penelitian membuktikan 

bahwa perusahaan yang melakukan aktivitas tax avoidance akan 
memiliki cost of debt yang lebih rendah. Sementara itu, tax amnesty 

tidak terbukti memberikan pengaruh terhadap hubungan tax 

avoidance dengan cost of debt. Hasil penelitian juga memberikan 

bukti bahwa variabel book tax differences adalah variabel yang lebih 

baik dalam menggambarkan aktivitas tax avoidance perusahaan. 
 

Kata kunci: tax avoidance, cost of debt, tax amnesty 
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ABSTRACT 

In the intense global competition, companies are required to 

improve their operational performance. In order to improve its 

operational performance, the company needs a source of funds or 

capital. Working capital can come from external and internal 

financing, one of which is the debt that comes from external parties. 
The debt can be either short or long term, both of which will result in 

cost of debt. One of the factors that influence the size of the cost of 

debt is the tax avoidance action. Where tax avoidance measures will 

be a trade off of debt funding. In addition, the government's tax 

amnesty policy can influence the company's funding decisions. Thus, 
this study aims to examine the effect of tax avoidance on cost of debt 

with tax amnesty as a moderator. 

Tax Avoidance measurements in this study will be measured 

using book tax differences and effective tax rate to determine which 

proxies can accurately describe tax avoidance. The object of 

research in this research is the manufacturing sector companies, and 
trade listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016 with a sample 

of 205 companies selected by purposive sampling technique. The 

results prove that companies that do tax avoidance activities will 

have a lower cost of debt. Meanwhile, tax amnesty is not proven to 

have an effect on tax avoidance relationship with cost of debt. The 
results also provide evidence that the variable book tax differences is 

a better variable in describing the company's tax avoidance 

activities. 
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