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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN  

5.1. Simpulan  

Kesimpulan yang dapat ditarik berdasarkan hasil penelitian ini 

adalah variabel reputasi underwriter memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap tingkat underpricing. Semakin tinggi reputasi 

underwriter yang digunakan oleh perusahaan maka akan 

menurunkan tingkat underpricing.   

Variabel lainnya yaitu profitabilitas (ROE) tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap tingkat underpricing. Hal ini 

dapat terjadi karena adanya anggapan bahwa perusahaan yang 

meninggikan laba ketika IPO. Para investor beranggapan bahwa nilai 

profitabilitas yang tinggi ketika IPO belum menentukan kinerja yang 

baik dari suatu perusahaan, sehingga para investor tidak menjadikan 

informasi mengenai profitabilitas di prospektus sebagai bahan 

pertimbangan ketika akan melakukan investasi. Hal ini juga 

dilakukan oleh underwriter. Underwriter tidak menjadikan informasi 

mengenai profitabilitas di prospektus sebagai bahan pertimbangan 

dalam menentukan harga saham ketika IPO sehingga profitabilitas 

tidak memiliki pengaruh terhadap tingkat underpricing. 

Sedangkan variabel lainnya yaitu financial leverage (DER) 

juga tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tingkat 

underpricing. Hal ini dapat terjadi karena sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini terdiri dari beberapa jenis industri termasuk 
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perbankan. Dengan karakteristik yang berbeda, industri perbankan 

memiliki nilai saldo hutang yang lebih banyak dibandingkan dengan 

jenis industri lainnya sehingga tingkat financial leverage berbeda 

secara signifikan.  

Tidak berpengaruhnya profitabilitas (ROE) dan financial 

leverage (DER) terhadap tingkat underpricing dapat terjadi karena 

investor dan underwriter tidak terlalu memperhatikan informasi yang 

ada di prospektus mengenai kinerja perusahaan ketika akan 

melakukan investasi dan menetapkan harga IPO. Oleh karena itu, 

dapat disimpulkan bahwa profitabilitas dan financial leverage tidak 

berpengaruh terhadap tingkat underpricing.  

5.2. Keterbatasan  

Keterbatasan yang terjadi dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Variabel independen dalam penelitian ini hanya menggunakan 

tiga variabel yang masih belum konsisten yaitu profitabilitas, 

financial leverage, dan reputasi underwriter. 

2. Pengukuran financial leverage yang digunakan dalam 

penelitian ini tidak cocok untuk diterapkan pada sektor 

perbankan.   

5.3. Saran 

Hal-hal yang perlu dipertimbangkan dalam penelitian 

berikutnya adalah sebagai berikut:  
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1. Menggunakan variabel-variabel lain yang diduga dapat 

mempengaruhi tingkat underpricing. Berdasarkan hasil 

penelitian ini, terbukti bahwa variabel non keuangan yang 

berpengaruh terhadap tingkat underpricing. Oleh karena itu, 

sebaiknya penelitian selanjutnya menggunakan variabel 

reputasi auditor, inflasi, tingkat suku bunga. 

2. Memisahkan jenis industri yang akan dijadikan sampel 

penelitian agar mendapatkan hasil yang lebih baik dan 

terperinci. 

3. Menggunakan pengukuran lain untuk financial leverege 

apabila menggunakan perusahaan pada sektor perbankan. 

4. Melakukan uji tambahan per tahun IPO untuk mendapatkan 

analisis yang lebih dalam.  
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