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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian, analisis, dan pembahasan 

diperoleh tiga kesimpulan. Yang pertama adalah pengaruh tax 

avoidance pada biaya hutang. Kesimpulan kedua merupakan 

pengaruh efektivitas komite audit sebagai pemoderasi. Kesimpulan 

ketiga merupakan pengaruh dari empat variabel kontrol yakni umur 

perusahaan, ukuran perusahaan, leverage, dan arus kas operasi 

perusahaan. 

Tax Avoidance (TA) memberikan pengaruh yang positif dan 

signifikan terhadap biaya hutang (COD). Hal ini terjadi karena tax 

avoidance merupakan penyebab munculnya agency cost of debt, 

sehingga dianggap oleh debtholders sebagai suatu tindakan yang 

berisiko mengancam kepentingan mereka sebagai prinsipal.  

Efektivitas komite audit (KA) tidak memberikan pengaruh 

yang signifikan dalam memperkuat hubungan antara tax avoidance 

dengan biaya hutang. Hal ini dikarenakan pelaksanaan komite audit 

oleh perusahaan-perusahaan di Indonesia hanya sebagai tindakan 

memenuhi persyaratan minimal dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK). 

Lemahnya peran komite audit ini juga dianggap oleh debtholders 

sebagai risiko kredit. 

Penelitian ini menggunakan empat variabel kontrol yakni 

umur perusahaan (AGE), ukuran perusahaan (SIZE), leverage 
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(LEV), dan rasio arus kas operasi terhadap total aset (CFO). AGE 

dan CFO berpengaruh negatif terhadap biaya hutang, sementara 

SIZE dan LEV berpengaruh positif terhadap biaya hutang. Pengaruh 

AGE, SIZE, dan LEV signifikan terhadap COD, sedangkan CFO tida 

berpengaruh signifikan terhadap COD. 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu 

diperhatikan dalam menginterpretasikan hasil analisis, yakni: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan-perusahaan di 

dalam industri manufaktur sebagai sampelnya, sehingga hasil 

penelitian tidak dapat digeneralisasikan untuk jenis industri yang 

lain. 

2. Penelitian ini menggunakan periode pengamatan 4 tahun. 

Sedangkan pada penelitian yang dilakukan Lim (2011) sebagai 

penelitian terdahulu menggunakan periode pengamatan 10 tahun, 

sehingga kemungkinan hasil penelitian ini belum cukup 

menggambarkan volatilitas perilaku tax avoidance. 

3. Terdapat kelemahan dalam mengukur biaya hutang yang tidak 

mencerminkan tingkat suku bunga yang diberikan debtholders 

karena perhitungan di dalam penelitian ini tidak memperhatikan 

aspek waktu penarikan pinjaman. 

4. Metode composite measurement atau penggabungan nilai 

efektivitas setiap karakteristik komite audit masih belum terbukti 

merupakan metode yang valid. 
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5.3. Saran Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh terdapat 

beberapa hal yang dapat dipertimbangkan untuk penelitian 

selanjutnya agar hasil penelitian menjadi lebih baik, yakni: 

1. Dapat menggunakan sampel perusahaan selain di dalam industri 

manufaktur, sehingga hasil penelitian dapat digeneralisasikan 

untuk jenis industri yang lain. 

2. Periode pengamatan dapat diperpanjang sehingga nantinya dapat 

menangkap volatilitas perilaku tax avoidance. 

3. Pengukuran biaya hutang memperhatikan aspek waktu penarikan 

pinjaman, sehingga tercermin tingkat suku bunga yang 

sebenarnya diperoleh perusahaan dari debtholders. 

4. Mengkaji metode composite measurement untuk menilai 

pengaruh efektivitas komite audit terutama dalam memoderasi 

hubungan tax avoidance dengan biaya hutang. 

5. Pemoderasi yang digunakan untuk melihat pengaruh tax 

avoidance terhadap biaya hutang dapat diperluas lagi. 
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